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Kotor, 24.05.2019. godine

Na osnovu ¢lana 39 Statuta ., Luka Kotor A.D. broj 0101-1170 od 18.05.2018. godine (precisceni tekst),,

Odbor direktora je na svojoj XXVIII sjednici, odrzanoj dana 24.05.2019. godine, utvrdio :

PREDLOG ODLUKE

0 usvajanju lzvjedtaja o reviziji finansijskih iskaza

za period 01.01.2018. - 31.12.2018. godine i Izvjeitaja o reviziji konsolidovanih finansijskih

L. Usvajaju se lzvjestaj o reviziji finansijskih iskaza za
lzvjestaj o reviziji konsolidovanih finansijskih iskaza za period 01.01.2018.-31.12.2018. godine,

iskaza za period 01.01.2018. - 31.12.2018. godine

period 01.01.2018.-31.12.2018. godine i

koji su uradeni od strane ovladcene revizorske kuce MV Konsalt D.O.O. Podgorica.

b2

Saglasno svojim ovlaséenjima Odbor direktora se upoznao sa lzvjestajem o izvrienoj reviziji finansijskih
iskaza za 2018. godinu i jednoglasno ih prihvatio, na osnovu dega je utvrden predlog Skupstini akcionara

Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

OBRAZLOZENJE

da navedene izvjedtaje usvoji.

ODBOR DIREKTORA




+LUKA KOTOR* A.D. KOTOR

Odbor direktora

Broj: 0202 — 1032/1

Kotor, 24.05.2019. godine

SKUPSTINI AKCIONARA ,,LUKA KOTOR* A.D. KOTOR

Odbor direktora ,.Luka Kotor* A.D. Kotor je na XXVIII sjednici odrzanoj 24.05.2019. godine, na
osnovu ¢lana 39 stav 2 tacka 1 Statuta ,,Luka Kotor* A.D. Kotor broj 0101-1170 od 18.05.2018.
godine (precisceni tekst), utvrdio PREDLOG ODLUKE O USVAJANJU IZVJESTAJA O
REVIZIJT FINANSLISKIH ISKAZA ZA PERIOD 01.01.2018. - 31.12.2018. GODINE 1
IZVIESTAJA O REVIZLJII KONSOLIDOVANIH FINANSLISKIH ISKAZA ZA PERIOD
01.01.2018. - 31.12.2018. GODINE, koji Vam u prilogu dostavljamo radi razmatranja i usvajanja

na Redovnoj Skupstini akcionara zakazanoj za 26.06.2019. godine sa potetkom u 13:00 asova.

ODBOR DIREKTORA,

PREDSTEDNIK,




SKUPSTINA AKCIONARA
Broj :
Kotor,

Na osnovu ¢lana 35 Zakona o privrednim drustvima (“Sl.list RCG* br. 02/2, 17/07,
80/08, 40/10, 73/10, 36/11 140/11) i ¢lana 21 Statuta ,,Luka Kotor*“ A.D. Kotor broj 0101-
1170 od 18.05.2018. godine (precisceni tekst), Skupstina akcionara je na svojoj Redovnoj
Skupstini akcionara, odrzanoj dana godine,sa glasova ZA donijela
sledecu:

ODLUKU
o usvajanju Izvjestaja o reviziji finansijskih iskaza
za period 01.01.2018. - 31.12.2018. godine i Izvjestaja o reviziji konsolidovanih
finansijskih iskaza za period 01.01.2018. - 31.12.2018. godine

1. Usvajaju se Izvjestaj o reviziji finansijskih iskaza za period 01.01.2018.-31.12.2018.
godine i IzvjeStaj o reviziji konsolidovanih finansijskih iskaza za period
01.01.2018.-31.12.2018. godine, koji su uradeni od strane ovlas¢ene revizorske kuce
,,MV Konsalt“ D.0.0. Podgorica.

2. Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

OBRAZLOZENJE

Saglasno svojim ovlaséenjima Odbor direktora se upoznao sa IzvjeStajem o izvrSenoj
reviziji finansijskih iskaza za 2018. godinu i jednoglasno ih prihvatio, na osnovu cega je
utvrden predlog Skupstini akcionara da navedene izvjeStaje usvoji.

PREDSJEDAVAJUCI,




MV Konsaltd.o.o.

Revizijz finansijskih iskaza i konsalting

“LUKA KOTOR" A.D. KOTOR

Finansijski iskazi na dan
31.decembra 2018. godine
i lzvjestaj nezavisnog revizora



“LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

IZVIESTAJ O IZVRSENOJ REVIZII
- FINANSIISKIH ISKAZA ZA 2018. GODINU

SADRZAJ

lzjava o odgovornosti rukovodstva

lzvjestaj revizora

Finansijski iskazi:

Iskaz o ukupnom rezultatu/Bilans uspjeha za 2018. godinu

Iskaz o finansijskoj poziciji/Bilans stanja na dan 31.12.2018.
godine

Iskaz o tokovima gotovine

lzvjestaj o promjenama na kapitalu

Napomene uz finansijske iskaze
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LUXA AOTOR

PORT OF KOTOR

MV Konsalt d.o.o. Podgorica

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih iskaza “Luka Kotor” a.d. Kotor dan
31.12.2018. godine za svrhe izraZavanja misljenja o tome da li finansijski iskazi realno i objektivno, po
svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra
2018. godine, rezultate poslovanja i novéane tokove za godinu koja se zavrava na taj dan u skladu sa
Medunarodnim  ratunovodstvenim  standardima/Medunarodnim  standardima finansijskog
izvjestavanja i propisima Crne Gore.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih iskaza u skladu sa
Medunarodnim racunovodstvenim standardima Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja i racunovodstvenim propisima Crne Gore.

Prema nasem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znacajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja
mogu imati materijalno znacajan uticaj na rafunovodstvene izvjeitaje nijesu bila
ukljuéena u nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljujuéu dokumentaciju i sve
zapisnike sa sjednica Organa upravljanja i rukovodenja odbora direktora za kalendarsku
2018. godinu i period do zavrietka revizije.

3. Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja povezanih
subjekata.

4. Ufinansijskim iskazima nema materijalno znacajnih pogresnih iskazivanija ili propusta.

5. Druitvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u sluéaju
nepridrzavanja, mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze. Nije bilo
neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvrinih organa koji bi, u sluéaju
nepostovanja, mogle imati materijalno znacajne efekte na finansijske iskaze.

Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.
Nemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znaajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u finansijskim
iskazima.
8.  Drustvo ima nesporno vlasnistvo nad imovinom koja je prikazana u finansijskim iskazima
i nema zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima Drustva.
9. Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanja u finansijskim iskazima ili u napomenama uz njih.
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AKCIONARIMA "LUHA* KOTOR” A.D. KOTOR
lzvjestaj revizora

lzvriili smo reviziju priloZenog bilansa stanja druitva “Luka Kotor” a.d. Kotor (u daljem
tekstu Drustva) sa stanjem na dan 31. decembra 2018, godine i odgovarajuceg bilansa uspjeha,
izvjestaja o promjenama na kapitalu i bilansa novéanih tokova za godinu koja se zavriava na taj
dan i pregleda znacajnih raCunovodstvenih politika i drugih objelodanjenih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih iskaza, u skladu
sa odredbama Zakona o rafunovodstvu, Zakona o reviziji i Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeitavanja. Ova odgovornost obuhvata: osmiiljavanje, primjenu i odriavanje
internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvjestaja koji ne
sadrie materijalno znacajne i pogreine iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir |
primjenu odgovarajucih rafunovodstvenih politika, kao i kori¢enje najboljih mogucih
racunovodstvenih procjena. .

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da, na osnovu izvriene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
finansijskim iskazima. Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da reviziju planiramo i izvrSimo na nadin koji omogucava da se u razumnoj mjeri
uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrie materijalno znatajne pogreine iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanja datim u finansijskim iskazima. Izbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, ukljuéujuéi i procjenu rizika materijaino znacajnih i pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih iskaza, u cilju
osmiéljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva. Revizija, takode, ukljucuje ocjenu
primijenjenih racunovodstvenih politika i znatajnih procjena, izvrienih od strane rukovodstva, kao
i ocjenu opste prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su pribavijeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajudi i da obezbjeduju
razumnu osnovu za izraiavanje misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
“Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate poslovanja, promjene
na kapitalu i novéane tokove za godinu koja se zavrsava na taj dan u skladu sa racunovodstvenim
standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

Crna Gora, ulica. Slobode 26, 81000 Podgorica

PIB: 02686678, PDV 30/31-06929-6, Prva banka CG 535-9398-15

tel: +382 20 232-013, fax: +382 20 513-738 ,mob.tel: +382 69 070-333
e-mail: ilinka.vukovic@t-com.me , mia.vukovic96@gmail.com
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lzvjestaj o drugim zakonskim i requlatornim uslovima:

Rukovodstvo Drudtva je odgovorno za sastavljanje godiinjeg izvjeitaja menadimenta o
poslovanju u skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu Crne Gore, koji nije sastavni dio
prilozenih finansijskih iskaza. U skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, na%a odgovornost je da
izrazimo misljenje o uskladenosti prilozenog godisnjeg izvjeitaja menadimenta o poslovanju za
2018. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu. Prema nasem misljenju, finansijske
informacije objelodanjene u godi¥njem izvjeitaju menadimenta o poslovanju za 2018. godinu
usaglasene su sa revidiranim finansijskim iskazima za godinu koja se zavriava 31. decembra 2018.
godine a godisnji izvjedtaj menadimenta o poslovanju za 2018, godinu sadrii sve elemente
definisane odredbama Zakona o raéunovodstvu.

Podgorica, 25.03.2019. godine MV Konsalt d.o.o. Podgorica
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IZVJESTA) O 1ZVRSENOJ REVIZIJI FINANSISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU/BILANS USPJEHA

u periodu od 01.01. do 31.12.2018. godine
Iznos €
Grupa racuna, Redni Napomena
racun PO ZIchA broj broj Tekuca godina Preth9dna
godina
1 2 3 4 5 6
A.PRIHODI | RASHODI 1IZ REDOVNOG POSLOVANIJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 201 2.869.655 3.240.839
60i61 1. Prihodi od prodaje 202 4 2.852.486 3.234.969
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrijednosti zaliha uc¢inaka 204
631 4. Smanjenje vrijednosti zaliha ucinaka 205
64i65 5. Ostali poslovni prihodi 206 4 17.169 5.870
Il. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.031.466 2.100.582
50 1. Nabavna vrijednost prodate robe 208 - 1.218
51 2. Troskovi materijala 209 5 105.403 102.189
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 210 6 1.441.178 1.369.897
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 7 84.531 163.823
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 8 400.354 463.455
A. POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 838.189 1.140.257
66 I. FINANSIJSKI PRIHODI 214 4.519 12.584
56 II. FINANSIJSKI RASHODI 215 - 11.470
B. FINANSISKI REZULTAT (214-215) 216 9 4.519 1.114
67,68,691i 692 |. OSTALI PRIHODI 217 10 140.479 46.696
57,58,591i592 Il. OSTALI RASHODI 218 11 86.012 178.229
C. REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218) 219 54.467 -131.533
D. REZULTAT I1Z REDOVNOG POSLOVANIJA
PRIJE OPOREZIVANJA (213+216+219) 220 897.175 1.009.838
690 — 590 E. NETO REZULTAT POSLOVANJA KOJE JE OBUSTAVLIENO 221
F. REZULTAT PRIJE OPOREZIVANIJA (220+221) 222 897.175 1.009.838
G. DRUGE STAVKE REZULTATA/POVEZANE SA KAPITALOM/ (224 293 552
do 228)
1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 294
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
2. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu nekretnina, 995 552
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja
3. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 296
ucesca u kapitalu pridruzenih drustava
4. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu aktuarskih dobita
ka (ili gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih 227
naknada
5. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 298
hedzinga tokova gotovine
H. PORESKI RASHOD PERIODA (230+231) 229 95.968 84.432
721 1. Tekuci porez na dobit 230 31 -73.501 -107.171
722 2. Odlozeni poreski rashodi ili prihodi perioda 231 27 -22.467 22.739
I. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 25 801.207 925.958
J. ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada po akciji 233 12 0,5813 2,2400
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234
U Kotoru, 05.03.2019. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor

Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Kovacevic, izvrini direktor




IZVJESTA) O 1ZVRSENOJ REVIZIJI FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O FINANSIJSKOJ POZICIJI/BILANS STANJA
na dan 31.12.2018. godine

Iznos €
Grupa racuna, Redni Napome- i
. POZICIJA . . Tekuca Prethodna
racun broj na broj ) )
godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 (dio) A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA (003+004+005+009) 002 3.379.182 3.449.332
.012 |. GOODWILL 003
.01 bez .012 Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 13 12.298 3.155
Il NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA 005 3.121.426 3.181.552
| BIOLOSKA SREDSTVA(006+007+008) e o
020, 022, 023, 026,
027 (dio),028 (dio), 1. Nekretnine,postrojenja i oprema
006 14 3.121.426 3.181.552
.029
024,027(dio), - .
. 2. Investicione nekretnine 007
028(dio)
021,025,027(dio), o
. 3. Bioloska sredstva 008
028(dio)
IV DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011+012) 009 245.458 264.625
030,031(dio), Y v .
. . 1. Ucesca u kapitalu 010 15 31 31
032(dio), 039(dio)
031(dio), 032(dio) 2.Uces¢a u kapitalu koja se vrednuju metodom uceséa 011
032(dio),033 do 038, . . S .
( I ) 3. Ostali dugorocni finansijski plasmani 012 16 245.427 264.594
039(dio)
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013 - 17.290
04 D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAIJI | SREDSTVA 014
) POSLOVANIJA KOJE JE OBUSTAVLIENO
E. OBRTNA SREDSTVA
015 3.560.268 3.212.213
(016+017)
10do 13,15 I. ZALIHE 016 17 132 252
Il. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
017 3.560.136 3.211.961
GOTOVINA(018 do 022)
20,21,22 osim 223 1. PotraZivanja 018 18 510.897 852.916
223 2.PotraZivanja za vise placen porez na dobit 019
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 020 19 13.001 217.797
24 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 20 3.011.558 2.117.393
2728 osim 288 5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 21 24.680 23.855
F. UKUPNA AKTIVA 023 6.939.450 6.678.835
(001+002+013+014+015) o o
PASIVA
101 6.479.380 6.179.951
A. KAPITAL (102 do 109)
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 22 3.312.370 993.483
31 IIl. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 23 228.159 2.500.749
IV. POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE | NEREALIZOVANI
330,331 333 DOBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH SREDSTAVA 105 24 1.282.595 1.321.564
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
5

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 39 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza

Izvjestaj revizora - strane 2-3.




IZVJESTA) O 1ZVRSENOJ REVIZIJI FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
332i334 NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH 106
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
34 VI. NERASPOREDENA DOBIT 107 25 1.656.256 1.364.155
35 VII. GUBITAK 108
537 VIIIl. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCIJE | 109
OTKUPLJENI SOPSTVENI UDJELI
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
" 110 84.818 80.948
DUGOROCNE OBAVEZE (111+112)
40 (dio) I. DUGOROCNA REZERVISANJA 111 26 84.818 80.948
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE ( 113+114) 112
414, 415 1. Dugorocni krediti 113
41 bez 414,415 2. Ostale dugorocne obaveze 114
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 27 22.467 -
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
« 116 352.785 417.936
KRATKOROCNE OBAVEZE (117+124)
I. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 352.785 417.936
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 118
2. Obaveze po osnovu sredstava namjenjenih
427 . . . . 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
4344 3. Obaveze iz poslovanja 120 28 105.180 143.839
45,46 i 49 osim 498 4. Ostale kratkorocne obaveze i PVR 121 29 172.563 166.926
47,48 osim 481 .S.Oba?/e'ze pf) osr?ovu poreza na dodatu vrijednost 122 30 1.541 i
i ostalih javnih prihoda
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 31 73.501 107.171
40 (dio) Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 6.939.450 6.678.835
U Kotoru, 05.03.2019. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Kovacevié, izvr$ni direktor
6

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 39 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza
Izvjestaj revizora - strane 2-3.




IZVJESTA) O 1ZVRSENOJ REVIZIJI FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
na dan 31.12.2018. godine

POZICIA Redni broj - lznos € -
Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 3.440.373 3.479.992
1. Prodaja i primljeni avansi 302 3.348.558 3.458.085
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 2.698 3.141
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 89.117 18.766
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2.210.700 2.046.763
1. Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 306 649.904 546.582
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 1.432.756 1.366.865
3. Plad¢ene kamate 308 - 11.470
4. Porez na dobitak 309 100.274 59.062
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 27.766 62.784
1. Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11) 311 1.229.673 1.433.229
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 312 178.742 -
1. Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 314
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 315 178.742 -
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316
5. Primljene dividende 317
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 30.437 62.121
1. Kupovina akcija i udjela (neto odlivi) 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 320 30.437 62.121
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321
Ill. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I-1) 322 148.305 -62.121
C. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 323
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)
1. Uvecanje osnovnog kapitala 324
2. Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 325
3. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze 326
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327 483.813 489.212
1. Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 329
3. Finansijski lizing 330
4. Isplacene dividende 331 483.813 489.212
IIl. Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (I-11) 332 -483.813 -489.212
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 894.165 881.896
E. GOTOVINA NA POCETKU IZVJESTAINOG PERIODA 334 2.117.393 1.235.497
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 335
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 336
H. GOTOVINA NA KRAJU 1ZVJESTAINOG PERIODA (333+334+335-336) 337 3.011.558 2.117.393

U Kotoru, 05.03.2019. godine

Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa

“Luka Kotor” a.d. Kotor

Branko Kovacdevic, izvrini direktor
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1ZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZII FINANSIJSKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

na dan 31.12.2018. godine

Pozicija

OPIS

Osnovni
kapital (grupa
30 bez 309)

Ostali
kapital (rn
309)

Neuplaéeni
upisani
kapital (grupa
31)

Emisiona
premija
(rn 320)

Rezerve
(rn 321,
322)

Revalori-
zacione
rezerve

(grupa 33)

Nerasporede
na dobit
(grupa 34)

Gubitak
(grupa 35)

Otkupljene
sopstvene
akcije i udjeli
(rn 237)

Ukupno (kol.

2+3+445+6+7+8-9-10)

1

4

7

10

11

Stanje na dan
01.01. 2017. godine

993.483

2.453.933

71.362

974.225

4.493.003

Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih gresaka i
promjena
racunovodstvenih politika

Korigovano pocetno
stanje na dan 01.01.
2017. godine (r.br. 1+2)

993.483

2.453.933

71.362

974.225

4.493.003

Neto promjene
u 2017. godini

46.816

1.250.202

389.930

1.686.948

Stanje na dan 31.12.
2017. godine (r.br. 3+4)

993.483

2.500.749

1.321.564

1.364.155

6.179.951

Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih gresaka i
promjena
racunovodstvenih politika

-17.291

-17.291

Korigovano pocetno
stanje na dan 1.01.2018.
godine (r.br. 5+6)

993.483

2.500.749

1.321.564

1.346.864

6.162.660

Neto promjene
u 2018. godini

2.318.886

-2.272.589

-38.969

309.392

316.720

9

Stanje na dan 31.12.
2018. godine
(r.br. 7+8)

3.312.369

228.160

1.282.595

1.656.256

6.479.380

U Ko

toru, 05.03.2019. godine

Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa

“Luka Kotor” a.d. Kotor

Branko Kovacevi¢, izvrsni direktor




“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz finansijske iskaze

1. Osnivanje i djelatnost

Postoje¢e Akcionarsko drustvo, pravni je slijedbenik RO “Luka Kotor”, koja je osnovana
Odlukom Skupstine opstine Kotor od 12. jula 1988. godine. Nastale izmjene u zakonodavstvu
uslovile su i promjenu naziva preduzeéa u Drustveno preduzeée, koje je odlukom Skupstine
opstine Kotor, od 27. januara 1992. godine, organizovano kao Javno preduzede "Luka" Kotor.

Proces vlasnicke i upravljacke transformacije JP “Luka” Kotor, zapocet je donoSenjem
Odluke o pokretanju postupka upravljacke i vlasnicke transformacije 10. oktobra 1992. godine.
Transformacija je izvrSena na osnovu procjene drustvenog kapitala u preduzecu u iznosu od dinara
684.000,00 din. (304.511 DEM) na dan 1. juna 1995. godine.

Kao rezultat primjene Zakona o privrednim drustvima, organizovano je postojeée
Akcionarsko drustvo za usluge u medunarodnom pomorskom saobraéaju “Luka Kotor”— Kotor,
registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici, dana 13.09.2002. godine, pod
registarskim brojem 4-0006142/001.

Tokom 2018. godine viSe puta je vrSena je promjena kod CRPS-a:

- dana 29.01.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena predsjednika
Odbora direktora.Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/029,

- dana 30.05.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena clanova
odbora direktora i revizora Drustva. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/030,

- dana 4.07.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena Statuta -
18.05.2018. godine kao i povecanje kapitala. Promjena je registrovana pod brojem
4-0006142/031.

Vlada Crne Gore je na sjednici od 14. maja 2015. godine, na osnovu Informacije koju je
dostavilo Ministarstvo saobradaja i pomorstva a u vezi statusa Drustva, donijela sledece zakljucke:

1. Vlada je usvojila informaciju o statusu Drustva,

2. Vlada privremeno ustupa na koriséenje Luka Kotor a.d. Kotor dio morskog dobra u Kotoru i
to:

- operativnu obalu duz Macea, dio katastarske parcele 78/1 KO Kotor u $irini do donje ivice
lokalnog puta(prostor Sirine cca 3,00 m) na potezu od objekta »Gallon« isto¢no do uscéa
Gurdica,

- operativnu obalu od mosta Gurdi¢ zapadno donjom ivicom trotoara uz magistralni put do
osnove pristanista, pristaniste — rivu u cjelini, do ivice parkinga, isklju¢ujuci pristupni put do
parkinga, sve dio katastarske parcele 28 KO Kotor,

- operativnu obalu uz gradski park dio katastarske parcele 1 KO Kotor, od mosta preko rijeke
Skudre i zapadno do u$¢a Skudre Il —odnosno do spomenika,

- ogradeni dio parka oko poslovnog objekta Luke, krajnji istoCni dio katastarske parcele 4 KO
Kotor |,

- vodeni prostor Zaliva u povrsini koja spaja krajnje tacke na obali (objekat »Gallon« i usce
Skudre 1I) i obuhvata akvatorijum $irine cca 100,00 m racunato od ivice pristani$ta — rive i
za potrebe sidrista koristi akvatorijum na lokaciji Dobrote, sidriste preko puta Fakulteta za
pomorstvo, obala Kamenaroviéi i uvala Orahovac,
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz finansijske iskaze

3. Drustvu se privremeno ustupa na privredno koriséenje podrucje iz tacke 1. ovih zakljucaka
na period od 120 dana pocev od 18.05.2015. godine odnosno do zavrSetka procedure za
dodjelu koncesije,

4. Vlada na osnovu ¢lana 9 Zakona o lukama ( Sluzbeni list CG, broj 51/08, 40/11 i 27/13) i
¢lana 18 Uredbe o organizaciji i nadinu rada drzavne uprave (Sluzbeni list CG, broj
5/12,25/12,44/12,61/12,20/13,17/14 i 6/15) zaduZuje Lucku upravu da vrsi poslove
nadzora i kontrole nad pravom koris¢enja iz tacke 1. ovih zaklju¢aka za period naveden u
tacki 3. ovih zakljucaka,

5. ZaduZuju se vlasnici drzavnog kapitala u Drustvu da preko svojih predstavnika u organima
upravljanja Drustva obezbijede puno postovanje ovih zakljucaka,

6. ZaduZuje se Drustvo da bez prethodne saglasnosti Lucke uprave, za vrijeme trajanja
privremenog koriséenja, ne zaklju€uje pravne poslove na teret privrednog drustva, niti iste
moze zaklju€ivati u trajanju duZem od perioda na koji je privremeno ustupljeno pravo
koris¢enja luke,

7. ZaduZuje se Ministarstvo saobradaja i pomorstva da pokrene odgovarajuce procedure u
cilju dodjele koncesije za privredno koriséenje Drustva.

Osnovna djelatnost DruStva je pruzanje luckih usluga u medunarodnom i domacem
saobracaju kroz dva pravca — pruzanje luckih usluga brodovima i jahtama kao i ostale djelatnosti
predvidene aktom o osnivanju.

U periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine u luku je uplovilo 412 brodova. Ukupan
broj jahti za ovaj period iznosi 1.831. Broj putnika na kruzerima iznosi 492.475, a na jahtama 8.054.

U Luci Kotor AD , sluzba kvaliteta sprovodi interne provjere IMS (Integrisanog menadZzment
sistema) radi utvrdivanja:

e usaglasenosti sa planiranim postavkama za realizaciju lu¢kog sektora, sa zahtjevima
standarda I1SO 9001:2008 i ISO 14001:2004 i sa zahtjevima koje je uspostavio
menadZzment Luke;

e efektivnosti njegove primjene i odrzavanja;

e mogucnosti za njegovo poboljsanje.

Postoje odobrene procedure koje sadrze opis pripremu, planiranje i izvjeStavanje o
nalazima provjera. Rukovodilac sektora kvaliteta shodno proceduri ,Interna provjera“ na
sistematican, nezavistan i dokumentovan nacin objektivno vrednuje i utvrduje stepen do kojeg su
ispunjeni politika kvaliteta , zahtjevi i/ili procedure IMS Luke Kotor.Rukovodilac sektora kvaliteta je
osposobljen da obavlja provjeru i zavrsSio je kurseve za internog provjerivaca i ima odgovarajudi
sertifikat od strane sertifikacione kuce ,,Bureau Veritas” predstavnistvo Beograd.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz finansijske iskaze

Saglasno odredbama ¢lana 39. Statuta Drustva Odbor direktora je donio:

- Odluku broj 0202-255 od 9.02.2018. godine o dopuni Tarifa luckih naknada i drugih
usluga.

- Odluku broj 0202-868 od 25.04.2018. godine o izmjeni i dopuni Tarifa lu¢kih naknada i
drugih usluga.

- Odluku broj 0202-2424 od 30.09.2018. godine o izmjeni Tarifa lu¢kih naknada i drugih
usluga.Ova Odluka je stavljena van snage Odlukom odbora direktora broj 0202-2616 od
16.10.2018. godine.

- Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2617 od 16.10.2018. godine o izmjeni Tarifa
lu¢kih naknada i drugih usluga.

Odbor direktora Drustva u periodu od 02.08.2017. godine do 30.05.2018. godine:

Dragovic¢ Branislav, predsjednik,
Stanislava Suboti¢, ¢lan,
Ivanovi¢ Branko, ¢lan,
Vukasovic Slobo, ¢lan i

Radomir Rudanovié, ¢lan.

uhwnN e

Odlukom Odbora direktora broj 0202-143 od 28.01.2018. godine razrijeSen je predsjednik
odbora direktora prof.dr. Branislav Dragovi¢ zbog podnosenja ostavke.

Odlukom Odbora direktora broj 0202-144 od 28.01.2018. godine imenovan je Predsjednik
Odbora direktora dr.Branko Ivanovic.

Odlukom Skupstine akcionara broj 0101-1173 od 18.05.2018. godine imenovan je Odbor
direktora Drustva:

Dr. Branko lvanovié, predsjednik,
Stanislava Subotic, clan,

Sladana Zivkovi¢, ¢lan,

Branimir Maslovar, ¢lan i
Radomir Rudanovié, ¢lan.

uhwWwNE

Naknada c¢lanovima odbora direktora iznosi: za rad predsjednika odbora direktora u iznosu
od dvije prosjecne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 1.020 € a za rad clanova odbora
direktora u iznosu od jedne prosjeéne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 510 €. Odluka
skupstine akcionara o visini naknade ¢lanovima odbora direktora broj 0101-1173/1 od 18.05.2018.
godine.

Odbor direktora je odrzao 11 sjednica u prvom sazivu i 13 sjednica u narednom sazivu.
Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1452 od 15.06.2018. godine o Pravilniku o

dodjeli sponzorstava i donacija. Imenovana je i komisija za sponzorstva i donacije — Odluka broj
0202-1454 od 15.06.2018. godine.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
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Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1035 od 12.05.2018. godine o izmjenama
Organizacione strukture i sistematizacije Drustva broj 0202-2256/4 od 11.12.2017. godine.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2254 od 11.09.2018. godine o izmjeni i dopuni
Organizacione strukture i sistematizacije poslova Drustva broj 0202-1035/1 od 12.05.2018. godine.

Odlukom odbora direktora broj 0202-1742/2 od 21.09.2017. godine imenovan je revizijski
odbor u slede¢em sastavu:

- Marnela Markovi¢, predsjednik
- Vladan Pejovi¢, €lan i
- Antonija Orlando, ¢lan.

Utvrdjuje se naknada za rad ¢lanova Revizijskog odbora u neto iznosu od 1/5 prosjecne
zarade na nivou drZave a za predsjednika odbora u visini 2/5 prosje¢ne zarade na nivou drzave.
Revizijski odbor je odrzao Sest sjednica tokom 2018. godine.

Drustvo uposljava 68 radnika na dan 31.12.2018. godine i to 56 na neodredjeno i 12 na
odredjeno vrijeme plus dva pripravnika. (59 zaposlenih na dan 31.12.2017. godine).

Finansijski iskazi su odobreni od strane izvrSnog direktora, koji je i odgovoran za poslovanje
Drustva u 2018. godini, dana 05.marta 2019. godine.

Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledece transakcione racune :

- Prva banka CG a.d. Podgorica 535-10629-08,

- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-229-48,

- Addiko Bank a.d. Podgorica 555-210-04,

- NLB banka a.d. Podgorica 530-26442-33,

- Hipotekarna banka a.d. Podgorica 520-20700-55 kao i devizne rac¢une kod istih banaka.

PIB: 02044188
PDV: 92/31-00023-8
Sifra djelatnosti: 5222

Drustvo ima zavisna pravna lica u vlasnistvu:

- Kotor Mar d.o.o. Kotor - 100 % i
- Montenegro Shorex d.o.o. Kotor - 30 %.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
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Plan javnih nabavki za 2018. godinu - broj 020-175/1 od 31.01.2018. godine predvida
ukupnu vrijednost javne nabavke 924.400 € od ¢ega 731.500 € - robe, 10.000 € - radovi i 182.900 €
- usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-175 od 31.01.2018. godine o usvajanju Plana javnih
nabavki.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0202-368/1 od 07.03.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 932.700 € od ¢ega 731.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
191.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-368 od 7.03.2018. godine.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-1355 od 06.06.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 982.700 € od ¢ega 781.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
191.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-1294 od 31.05.2018. godine.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-1536 od 22.06.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 993.700 € od ¢ega 781.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
202.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-1517 od 21.06.2018. godine.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-2444 od 01.10.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 1.008.699 € od cega 796.499 € - robe, 10.000 € - radovi
i 202.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-2423 od 30.09.2018. godine.

Uvidom u lzvjesStaj o svim realizovanim javnim nabavkama za 2018. godinu (brojevi 0306-
301 od 28.02.2019. godine, 0306-301/1 od 28.02.2019. godine, 0306-301/2 od 28.02.2019.
godine) koji su podneseni Ministarstvu finansija, Upravi za javne nabavke, ukupne javne nabavke:

- lzvjeStaj o sprovedenim postupcima i zaklju¢enim ugovorima o javnim nabavkama,
Obrazac A, ugovorena vrijednost sa porezom iznosi 96.431,87 € a procijenjena 107.000
€,

- lzvjeStaj o sprovedenim nabavkama male vrijednosti, Obrazac B, ugovorena vrijednost
sa porezom iznosi 141.759,40 € i

- lzvjeStaj o sprovedenim hitnim nabavkama, Obrazac C, nije bilo sprovedenih hitnih
nabavki.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz finansijske iskaze

2. Osnova za sastavljanje finansijskih iskaza

Finansijski iskazi dati na stranama 3-39 zasnovani su na godisSnjem racunu sastavljenom u skladu
sa vazec¢im propisima Crne Gore i Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima, Zakonom o
racunovodstvu (,,Sl.list Crne Gore”, broj 052/16) i Zakonom o reviziji RCG ( ,,SI. list Crne Gore”, broj
001/17), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (SI. list RCG, broj 12/02 i 40/08, 086/09,040/11,
014/12,061/13 i 055/16), Zakonu o PDV-u ("SI. list RCG" broj 65/01, 12/02 (ispravke), 38/02, 72/02,
21/03, 76/05 i 16/07....050/17),Pravilnikom o visini naknade za upotrebu obale, brodsku lezarinu i
sidrenje ,,SLlist CG“, broj 5/2015, Tarifa luckih naknada i drugih usluga (,Sllist Crne Gore“ broj
028/16, 059/16).

Drustvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima u Crnoj Gori vaze¢im do
31.12.2018. godine.

Finansijski iskazi sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja, sto podrazumijeva da
stanje u privredi i budu¢e mjere monetarne i ekonomske politike ne¢e imati znacajan negativan
uticaj na buduci finansijski poloZaj i rezultate poslovanja Drustva.

Podaci u lzvjestaju za 2017. i 2018. godinu iskazani su u eurima.

3. Osnovne racunovodstvene politike

Racunovodstve politike su posebna nacela, osnovi, konvencije, pravila i praksa koje je
usvojilo Drustvo za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja.

Usvojene racunovodstvene politike odnose se na priznavanje, ukidanje priznavanja,
mjerenje i procjenjivanje sredstava, obaveza, prihoda i rashoda Drustva.

Osnovne ra¢unovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja finansijskih iskaza za
2018. godinu su sledede:

3.1. Prihodi i rashodi

Prihod od prodaje robe se knjizi po datumu izdavanja fakture.
Poslovni prihodi, osim prihoda po osnovu prodaje robe sadrze i prihode od usluga,
zakupa poslovnog prostora i ostale poslovne prihode.

Svi prihodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina
priznaju se utom obracunskom periodu.

Prihodi koji se u istom obradunskom periodu prefakturisu na teret rashoda odnosno za
sluéajeve koris¢enja upotrebe obale ili sidrista predstavljaju obavezu i kao takvi se ne ukljuéuju
u bilans uspjeha. Ovo proizilazi iz specifi¢nosti poslovanja Drustva gdje se zakonskim uredbama
konstutuiSe regulatorno tijelo Lucka Uprava nadleznog Ministarstva saobracaja i pomorstva
Crne Gore koje ubira ovu vrstu prihoda. Na taj nadin se umjesto bruto principa prikazivanja
prihoda i rashoda te naknadne obaveze Luckoj upravi, upotrijebljava neto princip po kome se
odmah formira obaveza koja se po izdatom resenju pla¢a ovom regulatornom tijelu,sto je u
skladu sa MRS.
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Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeca. Dobici predstavljaju povedanja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nijesu razli¢iti od prihoda. Dobici uklju¢uju dobitke
proistekle iz prodaje imovine, viskove i nerealizovane dobitke. Dobici se prikazuju na neto osnovi,
nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

Rashodi obuhvataju troskove koji proisti¢u iz uobicajenih aktivnosti preduzeda i gubitke.
Troskovi koji proisticu iz uobicajenih aktivnosti preduzeca ukljucuju rashode direktnog materijala i
robe i druge poslovne rashode (troskovi ostalog materijala, proizvodne usluge, amortizacija, bruto
zarade i drugi poslovni rashodi), nezavisno od momenta placanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definicije rashoda i mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa. Gubici predstavljaju smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi nijesu po svojoj prirodi razliCiti od rashoda. Oni se obi¢no prikazuju
na neto osnovi bez odgovarajucih prihoda.

Gubici ukljuéuju, gubitke od prodaje i rashodovanja imovine, manjkove, rashode po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, po osnovu obezvrijedenja imovine i druge nepomenute rashode.

Rashodi se priznaju u obraCunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na
smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Priznati rashodi se direktno povezuju sa priznatim prihodima u poslovnhom rezultatu
obracunskog perioda.

Svi rashodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina priznaju
se utom obra¢unskom periodu.

3.2. Kamatai drugi troskovi pozajmljivanja

Kamata i ostali troskovi pozajmljivanja u skladu sa MRS 23 Troskovi pozajmljivanja,
priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali, osim u mjeri u kojoj su kapitalizovani. Kamata i
ostali troSkovi pozajmljivanja direktno pripisani sticanju, izgradnji ili izradi sredstva koje se
kvalifikuje (sredstvo kojm je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za upotrebu),
kapitalizuju se kao dio nabavne vrijednosti ili cijene koStanja tog sredstva.

Kapitalizacija kamate i drugih troskova pozajmljivanja vrsi se u skladu sa MRS 23 TroSkovi
pozajmljivanja. Samo troskovi pozajmljivanja koji su nastali u periodu od pocetka ulaganja u
sredstvo koje se kvalifikuje do zavrSetka svih aktivnosti potrebnih za njegovu upotrebu ili prodaju,
mogu da se ukljue u nabavnu vrijednost tog sredstva. Troskovi pozajmljivanja nastali prije i posle
perioda kapitalizacije priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.
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3.3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez
materijalnog obiljezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlijezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 Nematerijalna ulaganja, imaju korisni vijek trajanja duzi od
godinu dana i pojedinacna nabavna cijena u vrijeme nabavke je vec¢a od 300 €.

Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na
teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni koStanja.
Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troskovnom
modelu iz MRS 38 Nematerijalna ulaganja, odnosno po nabavnoj vrijednost ili cijeni koStanja,
umanjenoj za ispravke vrijednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvrijedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlijezu amortizaciji vrSi se primjenom
proporcionalnog metoda u roku od pet godina osim ulaganja Cije je vrijeme utvrdeno ugovorom,
kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji proisti¢u iz ugovora.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrsi se od pocetka narednog mjeseca u
odnosu na mjesec kada je nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Osnovicu za obraun amortizacije nematerijalnih ulaganja Cini nabavna vrijednost ili cijena
koStanja, umanjena za preostalu vrijednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na nematerijalno ulaganje nakon njegove nabavke ili
zavrSetka, uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vijek trajanja duZi od godinu dana i ako je vrijednost naknadnog izdatka veéa od
300 €. Naknadni izdatak koji ne zadovoljava navedene uslove iskazuje se kao trosak poslovanja u
periodu u kome je nastao.

Za naknadni izdatak koji uveéava vrijednost nematerijalnog ulaganja koriguje se nabavna
vrijednost.

Sastavni dio racunovodstvenih politika je pravilnik o obracunu amortizacije koji predvida
nacin i metodologiju kao i rezidualnu vrijednost koja je uklju¢ena kod odredenih osnovnih
sredstava.

3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlijeZu amortizaciji materijalna
sredstva koja ispunjavaju uslove propisane MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, Ciji korisni
vijek trajanja je duZi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke je veca od
300 €.

Ukoliko materijalno sredstvo ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na teret
rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nekretnina, postrojenja i opreme koji ispunjavaju za priznanje kao stalno
sredstvo, vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni kostanja.
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U nabavnu vrijednost, odnosno cijenu koStanja nekretnina, postrojenja i opreme ukljuéuju
se i troSkovi kamata koji su nastali po osnovu izgradnje ili nabavke tih sredstava ako su ispunjeni
uslovi za primjenu dopustenog alternativnog postupka iz MRS 23 Troskovi pozajmljivanja.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po modelu

revalorizacije kada rukovodstvo(upravni odbor ) donese takvu odluku.

Nekretnine, postrojenja i opremu treba iskazati po procijenjenoj vrijednosti izvrSenoj od
strane nezavisnih ovlaséenih procjenjivaca. Ucestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i vrsi se u slucajevima kada njihova neto sadasnja vrijednost
materijalno znacajno odstupa od fer vrijednosti sredstva na dan bilansa stanja.

Procjenu postene vrijednosti nematerijalnih ulaganja vrsSi komisija za procjenu postene
vrijednosti nematerijalnih ulaganja koju obrazuje izvrsni direktor preduzeéa. Predsjednik te
komisije moze biti ovlaséeni procjenjivac.

Prilikom revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju se sve nekretnine,
postrojenja i oprema koja pripadaju istoj grupi.

Efekti revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjize se
srazmjerno i na nabavnoj i na ispravci vrijednosti (Alternativa - efekti revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjize se tako da se ispravka vrijednosti eliminise,
odnosno svede na nulu, i time se nabavna vrijednost svede na postenu vrijednost).Revalorizaciona
rezerva stvorena po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme prenosi se na
nerasporedenu dobit u momentu otudenja sredstva, a najkasnije na datum sastavljanja

finansijskih izvjeStaja za period u kome je ta stavka otudena.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema".

Vrijednost novog dijela stavke nekretnina, postrojenja i opreme uklju¢uje se u nabavnu
vrednost nakon isknjizavanja zamijenjenog dijela. Odstranjeni dio se rashoduje po procijenjenoj
vrijednosti ako nije moguce utvrditi njegovu knjigovodstvenu vrijednost. Naknadni troskovi,
troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova), troskovi
znacajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti
postrojenja i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu doéi do priliva buduéih ekonomskih
koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti. TroSkovi nastali po osnovu tekuéeg odrZavanja
nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrosnog
materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom
perioda u kome su nastali.

Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima radi obavljanja djelatnosti priznaju se i iskazuju
se na posebnom racunu kao osnovna sredstva pod uslovom da su ispunjeni uslovi za priznavanje
iz stava 1 ovog c¢lana. Amortizacija ulaganja na tudim osnovnim sredstvima vrsi se na osnovu
procijenjenog vijeka koriséenja koji je utvrden ugovorom sa vlasnikom tih sredstava.

Prilikom prodaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretnina, postrojenja i opreme
pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog sredstva se prenosi
direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos sa revalorizacionih rezervi
vrsi se i u slucaju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa misljenjem Poreske uprave, revalorizacija
nekretnina i opreme ne iziskuje uskladivanje poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene nakon procjene treba iskazati po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost cini fakturna vrijednost
sredstava, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.
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Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava se knjizi na teret
ostalih rashoda.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se na nabavnu, odnosno
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obracunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine,
postrojenja i opremu, odnosno obracunom na vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, utvrdenu
krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Stopa Vijek trajanja

Grupa sredstava amortizacije

% godine
Gradevinski objekti,upravne zgrade i stanovi 1,428 70
Gradevinski objekti pontoni,ograde Zeljezne i 3,33-3,84-5-6,66 15-20-26-30
infrastruktura, betonski blokovi, valobranski
pontoak i sl.
Racunarska oprema 20 5
Oprema kancelarijska 14,285 7
Automobili 20,00-30,00 3,33-5
Ostala oprema 14,285 7

U skladu sa ¢lanom 13. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl.list CG br. 80/2004...055/16)
obracun amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obracuna amortizacije za racunovodstvene
svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obraCunava se primjenom
proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivhog metoda za cijelu
godinu bez obzira na datum aktiviranja.

3.4. Obeazvrijedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je vrijednost
nekog sredstva umanjena. U slucaju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijedost
imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veéa od njegove
nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za troSkove prodaje ili
upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veéa.

Obezvrijedenje se priznaje kao rashod tekuéeg perioda, osim kada se sredstvo vodi po
revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje revalorizacione
rezerve.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se poveéava do
promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog iznosa koji bi bio
utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim godinama.

PoniStenje obezvrijedenja se prikazuje kao prihod tekuceg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se ponistenje obezvrjedenja tretira kao povecanje
revalorizacione rezerve.
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3.5. Alatisitan inventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlijezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara, ciji
je korisni vijek trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke veca

od 300 €.
Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog ¢lana iskazuju se kao
obrtna sredstva (zalihe).

3.6. Rezervni djelovi

Kao stalno sredstvo priznaju se rezervni djelovi, Ciji je korisni vijek trajanja duzi od godinu
dana i ima znacajnu vrijednost sredstva u koje se ugraduje.
Sredstva alata i sitnog inventara, za koje ovim pravilnikom nije propisana stopa

amortizacije, iskazuju kao oprema na posebnom analitickom kontu.
Rezervni djelovi koji ne zadovoljavaju uslove iz stava 1 ovog ¢lana, prilikom ugradnje, iskazuju
se kao obrtna sredstva (zalihe).

3.7. Dugorocni finansijski plasmani

U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se uceséa u kapitalu zavisnih pravnih
lica, u¢eSc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i uées¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugoroéne
hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju. Takode, u okviru dugorocnih finansijskih plasmana
iskazuju se dugorocni krediti, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeéa i ostali i dugorocni
plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja
mjere po njihovoj nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja poStenu vrijednost nadoknade koja je data
za njih. Transakcioni troskovi ukljuéuju se u poc¢etno mjerenje svih finansijskih sredstava.

3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva koja se drze za prodaju u uobi¢ajenom toku poslovanja — roba za klub
Nautika, koja je namijenjena za prodaju.

Zalihe se ra¢unovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.

Nabavna vrijednost zaliha ukljuCuje vrijednost po fakturi dobavljaca i zavisne troskove
nabavke.

Troskovi nabavke robe obuhvataju nabavnu cijenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduze¢e moze naknadno da povrati od poreskih vlasti kao Sto je PDV koji se moze
odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri

utvrdivanju troskova nabavke.
Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se po metodi prosjecne ponderisane cijene.
Utvrdivanje prosjecne ponderisane cijene vrsi se posle svakog novog ulaza materijala.
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3.9. Kratkorocna potraZivanja i plasmani

Kratkoroéna potrazivanja obuhvataju potraZzivanja od kupaca po osnovu prodaje robe i
usluga.

Kratkoro¢ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne
plasmane sa rokom dospjeca, odnosno prodaje do godinu dana od dana sastavljanja finansijskih
iskaza.

Krakoroéna potrazivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Indirektan otpis, odnosno ispravka vrijednosti potraZzivanja od kupaca na teret rashoda
perioda preko racuna ispravke vrijednosti vrsi se kod potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka
za naplatu proslo najmanje 180 dana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potrazivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrijednosti donosi Odbor direktora Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda vrsi ukoliko je
nenaplativost izvjesna i dokumentovana - preduzede nije uspjelo sudskim putem da izvrsi njihovu
naplatu i potraZivanje je prethodno bilo uklju¢eno u prihode preduzeca.

Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Odbor direktora Drustva.

Razlika izmedu direktnog i indirektnog otpisa potraZzivanja se sastoji u tome $to se kod
direktnog otpisuje potraZivanje iz knjigovodstvene evidencije, dok je kod indirektnog otpisa kupac
jo$ uvijek obuhvacen knjigovodstvenom evidencijom.

Otpisana potraZivanja se prema Zakonu o porezu na dobit pravnih lica priznaju na teret
rashoda u poreskom bilansu pod uslovom:

- da se nesumnjivo dokaZe da su ta potraZivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
poreskog obveznika;

- da je to potrazivanje u knjigama poreskog obveznika otpisano kao nenaplativo;

- da poreski obveznik pruzi potrebne dokaze o neuspjeloj naplati potrazivanja.

Kratkorocni finansijski plasmani i hartije od vrijednost kojima se trguje iskazuju se po
amortizovanoj vrijednosti, ne uzimajuci u obzir namjeru preduzeca da ih drzi do roka dospjec¢a.Ti
plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa rokom
dospjeca.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje, odnosno koje su kupljene radi dalje prodaje iskazuju
se po fer (trziSnoj) vrijednosti. Efekti promjene fer (trziSne) vrijednosti obuhvataju se kao rashodi i
prihodi perioda.

3.10. Obaveze

Obavezama se smatraju dugorocne obaveze, kratkorocne finansijske obaveze, kratkorocne
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze.
Kratkoro¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.
Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovorenu obavezu:
a) predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzedu, ili
b) razmjene finansijskih instrumenata sa drugim preduzeéem.
Dugoroc¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju za placanje u periodu duzem
od godinu od dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.
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3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Dio dugoroc¢nih obaveza koji dospijeva za placanje u periodu kraéem od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjesStaja iskazuju se kao kratkoroéne obaveze.

Prilikom pocetnog priznavanja preduzeée mijeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj
vrijednosti koja predstvalja poStenu vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni
troskovi se ukljucuju u pocetno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon pocletnog priznavanja preduzece mjeri sve finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti, osim obaveze koje se drze radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje
mjeri po postenoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnhom klauzulom procjenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja. Razlike koje se tom prilikom obracunaju obuhvataju se kao rashodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparni¢nog poravnanja i slicno vrsi direktnim
otpisivanjem.

3.11. Dugorocna rezervisanja

Dugorocno rezervisanje priznaje se kada:

a) preduzece ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja,

b) postoji izvjesnost odliva resursa koji ¢e uslijediti povodom izmirenja obaveze, i

c) iznos obaveza mozZe pouzdano da se procijeni.

Ukoliko nijesu ispunjeni ovi uslovi rezervisanje se ne priznaje.

Dugoro€na rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku,
rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troskove restrukturiranja preduzeda,
rezervisanja za penzije i ostalih obaveza (pravnih ili stvarnih) kao Sto su sudski sporovi, garancije,
nepovoljni ugovori i druge obaveze koje ispunjavaju uslove priznavanja, navedene u prethodnom
stavu.

Dugorocna rezervisanja za troSkove i rizike prate se po vrstama, a njihovo smanjenje,
odnosno ukidanje vrsi se u korist prihoda.

Rezervisanja se ne priznaju za buduée poslovne gubitke.

Odmijeravanje rezervisanja se vrsi u visini najbolje procjene izdataka koji je potreban za
izmirenje sadasSnje obaveze na dan bilansa stanja.

IzvrSena rezervisanja se preispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da
odrazavaju najbolju sadasnju procjenu. Ako vise nije vjerovatno da ¢e dodi do odliva resursa za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

Odluku o pojedinacnom rezervisanju donosi Odbor direktora Drustva.

Potencijalne obaveze se ne objelodanjuju u bilansu stanja, kao ni potencijalna imovina, veé
se samo o njima daje informacija u napomenama uz finansijske izvjestaje.
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3. Osnovne racunovodstvene politike - nastavak
3.12. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko racuna
nerasporedene dobiti iz ranijih godina, odnosno nepokrivenog gubitka ranijih godina, na nacin
utvrden MRS 8. Racunovodstvene politike, promjene raCunovodstvenih procjena i greske.

MRS 8. izricito zahtijeva da se materijalne (znacajne) greske koje se otkriju tek nakon
objavljivanja finansijskih izvjeStaja, ispravljaju u finansijskim izvjesStajima godine u kojoj je
otkrivena greska i to tako Sto se koriguju uporedni podaci (podaci za prethodnu, odnosno
prethodne godine).”

»,Materijalna (znacajna) greSka otkrivena u tekué¢em periodu, koja se odnosi na ranije
periode, ne moze uticati na poslovni rezultat tekuceg perioda. Takva greska se u knjigovodstvu
ispravlja u po€etnom stanju godine u kojoj je otkrivena, i to tako sto se knjizi na teret ili u korist
nerasporedene dobiti (ili gubitka) ranijih godina“, a u napomenama uz finansijske izvjeStaje opisuje
se priroda greske.

Ako je greska nastala u periodu prije perioda na koji se odnose uporedni podaci, onda se
koriguju pocetna stanja u uporednim podacima.

Naknadno ustanovljene greske koje nijesu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kome su identifikovane

3.13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Za materijalno znacajne efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma
bilansa stanja do datuma objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, a koji su u direktnoj vezi sa
stanjem bilansnih pozicija koje postoje na datum bilansa stanja, vrsi se korekcija prethodno
priznatih iznosa u finansijskim izvjestajima na dan bilansa.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma bilansa stanja do datuma
objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, koji se odnose na okolnosti koje nijesu postojale na datum
bilansa stanja, ne vrsi se prilagodavanje iznosa priznatih na datum bilansa stanja, ve¢ se u
napomenama uz finansijske izvjestaje vrsi objelodanjivanje prirode dogadaja i procjene njihovih
finansijskih efekata.

3.14. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja preduzeéa u skladu sa MRS 21, Efekti promjena
deviznih kurseva, je EURO.

Poslovne promjene iskazane u stranoj valuti preracunavaju se u euro po srednjem kursu
Centralne banke Crne Gore, na dan poslovne promjene.

Prihodi i rashodi od realizovanih kursnih razlika prikazuju se kao posebna stavka u bilansu
uspjeha.
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3.

3.15.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Kapital

Kapital je neto imovina Drustva, a utvrduje se tako da se ukupna imovina umanji za

obaveze. Kapital se prikazuje u nominalnoj vrijednosti i isti je evidentiran u Statutu Drustva
odnosno registrovanu CRPS-a. U poslovnim knjigama kapital je prikazan ras¢lanjeno kao:

3.16.

e osnovni kapital
e revalorizacione rezerve

e nerasporedjena - zadrzana - dobit

Porezi i doprinosi

/a/  Porez na dobit-tekuéi porez

Porez na dobit obracunava se i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica, koji se primjenjuje od 01.01.2002. godine (“Sl.list RCG” br.65/01) i izmjenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit, koje se primjenjuju od 01.01.2005. godine (“Sl.list RCG”
br.80/04, 48/08, 055/16). Stopa poreza na dobitak je proporcionalna i iznosi 9% od poreske
osnovice. Osnovicu predstavlja ostvareni dobitak prikazan u zakonski propisanom bilansu
uspjeha, korigovanom za odredene rashode koji se ne priznaju, rashode koji se uskladuju za
poreske svrhe, a nijesu ukljuceni u bilans uspjeha u skladu sa domaéim propisima. U poresku
osnovicu ne ukljucuju se prihodi od dividendi i od udjela u dobiti drugih pravnih lica.

Prema odredbama Zakona poreska osnovica se umanjuje za iznos isplacenih zarada
novozaposlenih radnika, uveéanih za doprinose za obavezno socijalno osiguranje koje plaéa
poslodavac, ako na neodredeno vrijeme zaposli nove radnike, (a najmanje na period od dvije
godine).

Gubitak iz tekuc¢eg perioda moze se koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz bududéih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

/b/  Porez na dobit-odloZena poreska sredstva/obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
pojedina sredstva i obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i
obaveze iskazane u finansijskim iskazima, iskazani su kao odlozena poreska sredstva ili
odloZene poreske obaveze.

OdloZena poreska sredstva/obaveze se obracunavaju po poreskim stopama za koje se
ocekuje da ¢e biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje.

/c/ Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja
Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze, koje ne zavise od rezultata poslovanja
ukljuuju poreze na imovinu i druge poreze i naknade i koji se placaju prema raznim

republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena 9).

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 39 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza 23

Izvjestaj revizora - strane 2-3.



“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz finansijske iskaze

3.

3.17.

3.18.

Osnovne racunovodstvene politike - nastavak

Beneficije za zaposlene

/i/  Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori Drustvo je u obavezi da plac¢a
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ova
obaveza ukljuCuje doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih u ime zaposlenih uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose ( Napomena 7.)

/ii/ Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih bududih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru kao sto
su otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
drustva, nema materijalnog znacajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu vrSena rezervisanja po osnovu beneficija zaposlenih.

Pravi¢na (fer) vrijednost

/i/  Poslovna politika Drustva je da objelodani sve informacije o pravicnoj vrijednosti aktive
i pasive za koju postoje zvanicne trziSne informacije i kada se pravi€na vrijednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne informacije nijesu u svakom trenutku raspolozZive.

/ii/  Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slucajevima kada ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.
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4,

opreme u iznosu 3.881 € i na prihode od zakupa poslovnih prostora u iznosu 5.430 €.

5.

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihodi od taksi za ulazak u granicni prelaz
Prihodi od vozila u carinskom prelazu
Prihodi od izletnickih brodova

Prihodi od jahti

Prihodi od prodaje na inostranom trzistu
Prihodi od pilotaZe jahte

Prihodi od pilotaZze brodova

Prihodi od prodaje vode

Ostali poslovni dobici

Prihodi zakupnina
Prihodi od refundacije bolovanja

Ukupno :

2018. 2017.

€ €

13.107 9.286
151.260 150.960
28.252 -
336.501 320.307
2.022.005 2.209.621
12.169 15.234
216.181 456.149
73.011 73.412
2.852.486 3.234.969
9.311 5.870
7.858 -
17.169 5.870
2.869.655 3.240.839

Prihodi od zakupnina u ukupnom iznosu 9.311 € se odnose na prihode od zakupa pogonske

Troskovi materijala

Troskovi potrosnog materijala
Troskovi kancelarijskog materijala
Troskovi uniformi

Troskovi bezbjednosne opreme
Troskovi vode

Troskovi goriva

Troskovi energije

Ukupno:

2018. 2017.
€ €

8.996 11.669
5.124 3.970

- 2.049
12.394 -
52.976 58.699
2.832 6.431
23.081 19.371
105.403 102.189
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6. Troskovi zarada, naknada zarada i ostala licna primanja
2018. 2017.
€ €
Troskovi zarada
Troskovi neto zarada 678.345 602.627
Troskovi poreza na zarade 111.258 96.945
Troskovi doprinosa na zarade - na racun
zaposlenog 263.823  235.123
Troskovi doprinosa na zarade - na racun
poslodavca 120.037  107.979
1.173.463 1.042.674
Troskovi naknada zarada i ostali licni rashodi
Naknade ¢lanovima Odbora direktora-bruto 53.393 48.678
Zimnica — neto 56.053 47.946
Naknade za privremene i povremene poslove 15.803 18.372
Naknade pilotaze 111.691 165.581
Naknade roniocu 9.036 19.956
Revizijski odbor 5.225 1.419
Stipendije - 2.300
Dnevnice i putni troskovi za sluzbena 8.984 16.156
putovanja
Ostale naknade zaposlenima 7.530 6.815
267.715 327.223
Ukupno : 1.441.178 1.369.897

Na dan 31.12.2018. godine bilo je 68 zaposlenih radnika. (2017. godine 59 zaposlenih).
U 2018. godini sve zarade su ukalkulisane i isplacene.

Obracunati i isplaéeni regres prikazan je u okviru troSkova zarada.

Zimnica je isplac¢ena u skladu sa Odlukom izvrsnog direktora broj 0302-2860 od 26.11.2018.
godine u visini jedne neto prosjecne zarade ostvarene u oktobru 2018. godine.

Ostale naknade zaposlenima se odnose na troskove novogodisnjih paketi¢a u iznosu 2.600 € i
troskove solidarne pomodi u sluéaju smrti u iznosu 4.930 €.

7. Troskovi amortizacije i rezervisanja

Troskovi amortizacije i rezervisanja u ukupnom iznosu 84.531 € za 2018. godinu se odnose
na troskove amortizacije u iznosu 80.660 € kao i na troskove rezervisanja po MRS 19. u iznosu 3.871
€. (stanje na dan 31.12.2017. godine u iznosu 163.823 €) Amortizacija je obracunata u skladu sa
Napomenom 3.3.
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8. Ostali poslovni rashodi

2018. 2017.

€ €

TroSkovi transportnih i PTT usluga 18.728 21.596
TrosSkovi zakupa 2.933 7.268
TrosSkovi reklame, marketinga i sajmova 4.230 20.776
TrosSkovi premija osiguranja 33.891 38.280
Troskovi odrzavanja 18.017 20.605
Troskovi ¢lanarina 16.374 17.665
Troskovi neproizvodnih usluga 46.270 89.485
Troskovi naknada upotrebe obale za jahte 49.278 3.577
Troskovi platnog prometa 8.191 8.300
Troskovi poreza i doprinosa 90.915 76.486
Troskovi reprezentacije 10.779 11.992
Ostali nematerijalni troskovi 21.081 15.738
Troskovi sponzorstva,pomocdi,donacija 71.967 131.687
Troskovi stipendija 7.700 -
Ukupno: 400.354 463.455

Troskovi zakupa u ukupnom iznosu 2.933 € se odnose na troskove zakupa veza pilotaze u
iznosu 619 € kao i vez pilotskog ¢amca u iznosu 2.314 €.
Troskovi reklame, marketinga i sajmova u ukupnom iznosu 4.230 € se odnose na troskove
reklame i propagande u zemlji u iznosu od 3.806 €, kao i troSkove oglasa u iznosu 424 €.
Troskovi neproizvodnih usluga u ukupnom iznosu 46.270 € se odnose na troskove :
advokata u iznosu 750 €, procjene imovine i prevod u iznosu 3.472 €, revizije u iznosu 4.000 €,
odrzavanja prostora i ¢iSéenja obale u iznosu 22.592 €, obuke radnika u iznosu 2.935 €, komisija u

iznosu 6

.664 €, uniformi u iznosu 3.395 € i savjetovanja u iznosu 2.462 €.

Ostali nematerijalni troskovi u ukupnom iznosu 21.081 € se odnose na troskove taksi u
iznosu 13.531 € i troSkove parkinga u iznosu 7.550 €.

Troskovi sponzorstva, pomodi i donacija u ukupnom iznosu 71.967 € odnose se na:

1. humanitarne i socijalne donacije u iznosu 15.900 €:

Sindikalna organizacija “Luka Kotor” a.d. Kotor u iznosu 7.000 €,
Pjevacko drustvo Grbalj u iznosu 2.000 €,

Hrvatsko kulturno drustvo “Tomislav” Kotor u iznosu 900 € kao i
ostale donacije u iznosu 6.000 € i

2. ugovore o sponzorstvu u iznosu od 56.067 €:

JZU Specijalna bolnica “Vaso Cukovi¢” u iznosu 10.000 €,

JZU Dom zdravlja Kotor u iznosu 7.139 €,

OFK “Grbalj” Radanoviéi u iznosu 7.000 €,

JU Kulturni centar “Nikola Burkovi¢” Kotor u iznosu 5.000 € i
ostala sponzorstva u iznosu 26.928 €.

Troskovi stipendija su u 2017. godini prikazani u okviru troskova naknade zarada i ostalih
licnih rashoda. (Napomena 6.)
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9. Finansijski rezultat
2018. 2017.
€ €
TroSkovi kamata - -11.470
Prihodi od kamata 2.317 4.076
Ostali finansijski prihodi 2.202 8.508
Ukupno: 4.519 1.114

Prihodi od kamata u ukupnom iznosu 2.317 € se odnose na prihode od kamata na stambene
kredite zaposlenih.

Ostali finansijski prihodi u ukupnom iznosu 2.202 € se odnose na kamate na orocene
depozite.

10. Ostali prihodi

2018. 2017.

€ €

Prihod od ukalkulisanog spora 3.050 -
Prihod od naplate polisa osiguranja-dozivljenje 30.266 -
Prihod od dobijenog sudskog spora-NTC 89.117 -
Prihod po osnovu sudskog poravnanja 11.149 -
Prihod po osnovu diskonta za pla¢eni porez 6.897 -
Prihodi iz ranijeg perioda - 46.696
Ukupno: 140.479  46.696

Prihod od ukalkulisanog spora odnosi se na oslobadanje Drustva i odgovornog lica po
osnovu prekrsajnog postupka a za koje je Drustvo u 2017. godini izvrSilo rezervisanje u iznosu
3.050 €. (Rjesenje Suda za prekrsaje u Budvi — Odjeljenje u Kotoru PP.br.1676/17)

Prihod po osnovu sudskog poravnjanja odnosi se na poravnjanje sa zaposlenim D.
Vukasovi¢ u neto iznosu 20.956,07 € odnosno u bruto iznosu 35.187,43 € na ime obavljanja
poslova Sekretara Drustva u periodu od 10.06.2010. godine do 11.12.2017. godine. U 2017. godini
je izvrSeno rezervisanje po ovom osnovu u ukupnom iznosu 46.336 € tako da je razlika u iznosu
11.149 € prikazana kao prihod Drustva.

Prihod po osnovu diskonta za placeni porez odnosi se na porez na dobit - umanjenje 6 %,

Drustvo je izvrSilo jednokratnu uplatu poreza na dobit za 2017. godinu do 31.03.2018.
godine.Rjesenje Poreske uprave PJ Kotor broj 03/11-02-2-1436/1 od 10.05.2018. godine.
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11. Ostali rashodi

2018. 2017.

€ €

Rashod opreme 918 -
Otpis potrazivanja 13.165 36.302
Rezervisanje sudskih sporova - 141.927
TrosSkovi izgubljenog sudskog spora - kazne 18.167 -
Kazne (CEDIS) 9.043 -
Rashodi iz ranijih godina 44.719 -
Ukupno: 86.012 178.229

TroSkovi otpisa potrazivanja u iznosu od 13.165 € se odnose na otpis potraZivanja — jahta
"Madeira II" u iznosu 4.378 €, jahta "Argo Navis" u iznosu 1.850 € i "Adriamar"d.o.0. Bijela u iznosu
6.937 € - Odluka odbora direktora o indirektnom otpisu potrazivanja starijih od 365 dana br. 0202-
79/1 od 27.01.2019.godine.

TroSkovi izgubljenog sudskog spora u iznosu 18.167 € se odnose na Rjesenje Viseg suda za
prekrsaje PZP.br.920/18-6 kojim se Drustvo - u iznosu 27.249,54 € i odgovorno lice u Drustvu - 1.000
€ kaznjavaju novéanom kaznom. Drustvo je uplatilo u predvidenom roku 2/3 kazne.

Kazne-CEDIS d.o.0. Podgorica u iznosu 9.043 € odnose se na obrac¢un neovlaséeno preuzete
elektri¢ne energije za period od 10.05.2018. godine do 10.08.2018. godine.

Rashodi iz ranijih godina u ukupnom iznosu 44.719 € odnose se na angazovanje putnickog
remorkera PR-41 ,Orada“ Mornarice Vojske Crne Gore u akvatorijumu Kotorskog zaliva sa ciljem
povecanja mjera sigurnosti i bezbjednosti na moru kao i spasavanje ljudskih Zivota i imovine u
akvatorijumu Kotorskog zaliva. Ukupni troSkovi Drustva po osnovu potpisanog Ugovora o poslovnoj
tehnickoj saradnji broj 807-4112/18-2 od 10.05.2018. godine sa Ministarstvom Odbrane Crne Gore
iznose 44.719,22 €.

12. Zarada po akciji

2018. 2017.

€ €

Neto rezultat 801.207 925.958
Broj akcija 1.378.259 413.383
Osnovna zarada po akciji 0,5813 2,2400

13. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja u iznosu 12.298 € - sadasnja vrijednost (nabavna vrijednost u
iznosu 13.484 € i ispravka vrijednosti u iznosu 1.186 €). Stanje na dan 31.12.2017. iznosi 3.155 €.

Povecanje tokom 2018. godine iznosi 10.329 € i se odnosi na investicioni plan za koncesiju.

Smanjenje tokom 2018. godine iznosi 1.070 € i odnosi se na svodjenje vrijednosti po
procjeni.

Amortizacija je obraCunata u skladu sa Napomenom 3.3. i za 2018. godinu iznosi 1.186 €.
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14. Nekretnine, postrojenja i oprema
Gradevinski
Zemljiste objekti Oprema Ukupno
€ € € €
Nabavna vrijednost
Stanje 1.01.2018. godine 85.100 2.947.854 948.880 3.981.834
Procjena-prenos - -308.564 -491.718 -800.282
Nabavka - - 20.107 20.107
Rashod - - -1.454 -1.454
Stanje 31. decembra 2018. godine 85.100 2.639.290 475.815 3.200.205
Ispravka vrijednosti
Stanje 1.01.2018. godine - 308.564 491.718 800.282
Procjena-prenos - -308.564 -491.718 -800.282
Amortizacija za 2018. godinu - 40.236 39.239 79.475
Rashod - -696 -696
Stanje 31. decembra 2018. godine - 40.236 38.543 78.779
Sadasnja vrijednost 31.12.2018.
godine 85.100 2.599.054 437.272 3.121.426
Sadasnja vrijednost 31.12.2017.
godine 85.100 2.639.290 457.162 3.181.552

Drustvo je tokom godine izvrsilo:

- prenos sa ispravke vrijednosti na nabavnu vrijednost u ukupnom iznosu 800.282 €: sa

gradevinskih objekata 308.564 € i sa opreme 491.718 € (po procjeni),

- nabavku opreme u iznosu 20.107 € - pneumatski fenderi — 2 komada u ukupnom iznosu
12.168 €, ograde policijske 2 m — 40 komada u iznosu 2.266 € i fenjeri - 18 komada u

ukupnom iznosu 5.673 €.

- rashod opreme sadasnje vrijednosti 758 € (nabavne vrijednosti 1.454 € i odgovarajude

ispravke vrijednosti u iznosu 696 €),

- obracun amortizacije u ukupnom iznosu 79.475 € koja je obracunata u skladu sa

Napomenom 3.3.

Odluka odbora direktora o usvajanju Elaborata o popisu broj 0202-79 od 27.01.2019.

godine.

Prema informaciji rukovodioca sluzbe za pravne i opsSte poslove broj 0306-330 od
06.03.2018. godine, Drustvo raspolazZe sa slede¢im nekretninama:
e List nepokretnosti broj 67 KO Kotor | na kat parceli broj 28/1 upisan je objekat

jednospratna zgrada - Lucki terminal, ukupne bruto povrsine 437 m2.
e List nepokretnosti broj 266 KO Kotor Il na kat parceli broj 74/1 upisana je svojina u korist

Drustva u ukupnoj povrsini od 37m2.

e List nepokretnost broj 75 KO Kotor | na kat.parceli 4/2 upisana je svojina u korist Drustva u
ukupnoj povrsini od 42m2.Teret i ogranic¢enja u korist Morskog dobra.

e List nepokretnosti broj 65 KO Kotor | na kat.parceli 5/1 upisana je svojina u korist Drustva -
Upravna zgrada u ukupnoj bruto povrsini 428 m2.Teret i ograniCenja u korist Morskog

dobra.
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Drustvo izdaje sledece prostore:

- kancelariju povrsine 16,74 m2 u upravnoj zgradi Drustvo izdaje “Kotor Mar” d.o.o.
Kotor. Iznos mjesecne zakupnine iznosi 100 € sa uracunatim rezijskim troskovima,

- kancelarija povrSine 17,22 m2 u zgradi lu¢kog terminala Drustvo izdaje “Kotor Mar”
d.o.o. Kotor. Iznos mjeseCne zakupnine iznosi 100 € sa uraCunatim reZijskim
troskovima,

- kancelarije u zgradi luckog terminal, kancelarija u prizemlju broj 1,4,5,7 i 8 | kancelarija
na prvom spratu broj 2,3,4,5 i 6 koje Drustvo daje na koriséenje MUP-u Crne Gore za
potrebe granicne sluzbe na podrucju MPGP bez naknade. ReZijske troskove snosi
korisnik prostora,

- poslovni prostor povrSine 37 m2 u Starom gradu, od decembra 2018. godine koristi
Pomorski muzej Kotor bez naknade a s druge strane DruStvo koristi prostorije
ustupljene od strane Centra za kulturu Kotor bez naknade.

Drustvo je kao sredstvo obezbjedenja upisalo Zalogu Il reda na pokretnim stvarima i to na 2
autobusa marke DENNIS, ukupne osigurane vrijednosti 298.640 € - UZZ br. 154/2015 vlasnistvo
»Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor kao i Aneksom Ill Ugovora o zalozi na pokretnim stvarima
ovjerenim kod notara Branke Kaséelan pod OVP.br.1040/2013 od 04.02.2015. godine radi
obezbjedenja garancije za ,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor na jednom autobusu marke Ayats,
vlasnistvo , Kotor Open Tour“-a d.o.o. Kotor, osiguran kod Uniga osiguranje a.d. Podgorica ¢ija je
polisa vinkulirana u korist Drustva kao zaloznog povjerioca - UZZ br. 54/2015. Datum prestanka
zaloge je 23.03.2018. godine. ,,Montenegro Shorex“ d.o.o. Kotor je u cjelosti izmirio obaveze za
koje je Drustvo upisalo zalogu. Zaloga na dan 31.12.2018. godine nije ukinuta.

15. Ucesca u kapitalu

Ucesca u kapitalu u iznosu 31 € ( stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 31 €) se odnose
na ucesca Drustva u kapitalu:

- »Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor u iznosu 30 € - 30 % kapitala i
- ,Kotor Mar“ d.o.o. Kotor u iznosu 1 € - 100 % kapitala.
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16. Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani u ukupnom iznosu 245.427 € (stanje na dan 31.12.2017.
godine iznosi 264.594 €) se odnose na:

2018. 2017.

€ €

Dugoroc¢ni zajmovi 129.577 129.577
Stambeni krediti 115.850 135.017
Ukupno: 245.427 264.594

Dugorocni zajmovi se odnose na pozajmice date povezanom pravnom licu ,Kotor Mar” d.o.o.
Kotor u ukupnom iznosu 129.577 €. Prikazani dugorocni zajmovi su Odlukom odbora direktora
konvertovani sa kratkoro¢nih po osnovu Odluke broj 0202-92/5 od 25.01.2017. godine. Rok otplate
do 25.01.2022. godine - Ugovor broj 0306-94/1 od 25.01.2017. godine, predmet konverzija zajma na
dan 31.12.2016. godine.

Stambeni krediti u ukupnom iznosu 115.850 € se odnose na kredite date zaposlenima za
rieSavanje stambenih pitanja - 10 zaposlenih. Krediti su dati na 20 godina a kamata je obracunata za
kredite dodijeljene tokom 2014. i 2015. godine u visini 2 %. Tokom 2018. godine nije bilo dodjele
novih kredita. Ukupno je otplaé¢eno tokom 2018. godine 19.167 € na ime kredita a kamata je iznosila
2.317 €. Kamata nije posebno prikazana kao potrazivanje i odloZeni prihod ve¢ u momentu naplate
se ista prikazuje kao prihod.

17. Zalihe
2018. 2017.
€ €
Roba u klubu Nautika - -
Ukalkulisani porez na dodatu vrijednost - -
Ukalkulisana razlika u cijeni - -
Ukupno roba u maloprodaji: - -
Dati avansi 132 252
Ukupno zalihe 132 252
Dati avansi:
- ,,Click” Kotor u iznosu 78 €,
- ,Petrol Crna Gora“ d.o.o. Podgorica u iznosu 45 € i
- ,Fjord” Kotor u iznosu 9 €.
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18. Potrazivanja

2018. 2017.

€ €

Potrazivanja od kupaca 455,932 848.842
Sumnijiva i sporna potrazivanja 232.514 175.526
Ispravka vrijednosti od kupaca -186.841 -173.676
PotraZzivanja od zaposlenih 1.435 2.224
PotraZivanja od Fonda za refundaciju bolovanja 7.857 -
Ukupno: 510.897 852.916

Potrazivanja od kupaca:

- Allegra Montenegro Bar u iznosu 257.946 €,
- Boka Adriatik Bijela u iznosu 102.681 €,

- Jadroagent d.o.o. Bar u iznosu 20.924 €,

- M/Y Primorka u iznosu 12.057 €, kao i

- ostali kupci uiznosu 62.324 €.

Sumnjiva i sporna potraZivanja u iznosu 232.514 € se odnose na dijelom na sumnijiva i sporna
potraZivanja prenesena sa potraZzivanja tokom 2018. godine u iznosu 56.988 €, a dijelom na sumnjiva
i sporna potrazivanja iz prethodnih godina u iznosu 175.526 €.

Ispravka vrijednosti tokom 2018. godine je izvrSena u vrijednosti 13.165 € - indirektan otpis
potrazivanja po Odluci o popisu iz 2018. godine - , Adriamar” d.o.o. Bijela u iznosu 6.937 € i ,M/Y
Madeira II“ uiznosu 4.378 €i "M/Y Argo Navis" u iznosu 1.850 €.

PotrazZivanja od zaposlenih u ukupnom iznosu 1.435 € se odnose na:

- depozit u kasi arhivara u iznosu 50 € - za PTT troskove,
- potrazivanja za biznis karticu u iznosu od 1.385 €.

Na osnovu dobijenih 10S-a tokom rada revizije stanje sa kupcima je usaglaseno.

19. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani u iznosu 13.001 € (stanje 31.12.2017. godine iznosi 217.797
€) se odnose na kratkorocne finansijske plasmane - orocene depozite kod Prve banke CG a.d.
Podgorica u iznosu 10.001 € i kratkorocni garantni depozit u iznosu 3.000 €.

Ugovor o orotenom novéanom depozitu broj 19-01/3369 od 15.10.2018. godine u iznosu
10.000,50 €, kamatna stopa 0,03% na godiSnjem nivou, kamata ¢e se obracunavati i pripisivati
glavnici na kraju svakog obracunskog mjeseca, rok do 31.12.2018. godine. Stanje depozita na dan
31.12.2018. godine iznosi 10.000,89 €.

Ugovor o namjenskom depozitu za pravna lica broj 504405 od 14.05.2018. godine. Drustvo
orocava 3.000 € kao namjenski depozit radi obezbjedenja potrazivanja koje Banka ima po osnovu
Ugovora o garanciji broj 10-0-6949 od 17.05.2018. godine zaklju¢enog izmedu Drustva i Banke. Rok
orocenja do izmirenja obaveza po osnovu Ugovora o garanciji. Kamatna stopa 0,01 % na godiSnjem
nivou, obracun kamate po konformnoj metodi.

Anex | Ugovora o oro¢enom depozitu za pravna lica broj 504405 zaklju¢en 14.09.2018. godine
izmedu Drustva i CKB a.d. Podgorica. Drustvo orocava 3.000 € na 108 dana pocev od 14.09.2018.
godine, kamatna stopa 0,13 % na godiSnjem nivou, konformna metoda.

Banka potvrdila stanje orocenih depozita na dan 31.12.2018. godine putem |0S-a dobijenog
tokom rada revizije.
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20. Gotovina i gotovinski ekvivalenti
2018. 2017.
€ €
Ziro-raduni 2.755.965 1.712.784
Devizni racuni 255.593 401.309
Ostala nov¢ana sredstva - 3.300
Ukupno: 3.011.558 2.117.393

“Luka Kotor” a.d. Kotor poslovanje obavlja preko Prve banke CG a.d. Podgorica, Crnogorske
komercijalne banke a.d. Podgorica, Addiko Bank a.d. Podgorica, NLB banke a.d. Pogorica i
Hipotekarne banke a.d. Podgorica.

Odluka izvrSnog direktora broj 0302-2171 od 23.11.2017. godine o blagajnickom
maksimumu - 10.000 €.

21. Porez na dodatu vrijednost i AVR

Porez na dodatu vrijednost i AVR u ukupnom iznosu 24.680 € se odnose na unaprijed plaéene
troskove osiguranja u iznosu 19.700 € kao i na razgranicene troskove - unaprijed plaéene kotizacije i
¢lanarine za razli¢ita medunarodna udruZenja u iznosu 4.980 €. (stanje na dan 31.12.2017. godine
iznosi 23.855 €).

22. Kapital

Akcijski kapital Drustva na dan 31.12.2018. godine iznosi 3.312.370 € (stanje na dan
31.12.2017. godine iznosi 993.483 €).

Kapital je upisan u Statutu Drustva - broj 0101-1170 od 18.05.2018. godine i kao takav
evidentiran u CDA.

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2017. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je
usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost UceSce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160 56,9738
2. Republic¢ki fond PIO 72.364 173.912,4012 17,5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 42.558 102.279,6414 10,2951
4. Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5,8713
5. Krivokapi¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1,9863
6. Konjevi¢ Nikola 3.563 8.562,9579 0,8619
7. Lazarevi¢ Vojin 2.247 5.400,2151 0,5436
8. BedirJovo 2.247 5.400,2151 0,5436
9. Zecevi¢ Vladimir 1.552 3.729,9216 0,3754
10. Fizic¢ka lica 20.850 50.108,8050 5,0437
Ukupno: 413.383 993.483,3639 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 413.383.

Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.

Ukupan broj akcionara iznosi 55.
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Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2018. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je
usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 785.246 1.887.181,7118 56,9738
2. Republic¢ki fond PIO 241.268 579.839,3844 17,5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi ra¢un 1 154.328 370.896,4824 11,1973
4. Zavod za zaposljavanje RCG 80.922 194.479,8426 5,8713
5. Krivokapi¢ Ranko 27.376 65.792,7408 1,9863
6. Lazarevic¢ Vojin 7.491 18.003,1203 0,5435
7. Jovo Becir 7.491 18.003,1203 0,5435
8. Konjevi¢ Nikola 5.548 13.333,5084 0,4025
9. Andri¢ Ljubica 2.998 7.205,0934 0,2175
10. Fizicka lica 65.591 157.634,8503 5,0437
Ukupno: 1.378.259 3.312.369,8547 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 1.378.259.
Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.
Ukupan broj akcionara iznosi 53.

Tokom 2018. godine izvrSena je dokapitalizacija Drustva a na osnovu Odluke Skupstine
akcionara broj 0101-1168 od 18.05.2018. godine o pretvaranju rezervi u akcijski kapital kao i Odluke
Skupstine akcionara broj 0101-1169 od 18.05.2018. godine o emisiji akcija po osnovu pretvaranja
rezervi u akcijski kapital. Naime, Komisija za hartije od vrijednosti je donijela RjeSenje broj 02/4e-
10/2-18 od 14.06.2018. godine o evidentiranju emisije akcija po osnovu pretvaranja rezervi u akcijski
kapital. Ukupan iznos emitovanog akcijskog kapitala iznosi 2.318.886,49 € odnosno 964.876 obicnih
akcija serije ,,C", pojedina¢ne nominalne vrijednosti akcije 2,4033 €.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8. )

Uvidom u CKB kastodi istorijski izvjeStaj od 01.01. do 31.12.2018. godine stanje prosjecne
cijene akcije - hartije od vrijednosti oznake LUKO iznosi 9,39 €. TrZiSna vrijednost akcija tj. kapitala na
dan 31.12.2018. godine iznosi 12.941.852,01 €.

Drustvo je potpisalo ugovor sa Montenegroberzom a.d. Podgorica broj 0306-1775 od
17.07.2018. godine o kotaciji akcija Drustva na berzansko trziste berze.

23. Rezerve

Rezerve u ukupnom iznosu 228.159 € (stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 2.500.749 €)
se odnose na statutarne rezerve.

Drustvo je tokom 2018. godine izdvojilo iz nerasporedjene dobiti ukupno 46.297 € i
prenijelo na rezerve - statutarne. Odluka Skupstine akcionara br. 0101-1759/4 od 25.09.2018.
godine.

Statutarne rezerve ukupno iznose 181.863 € i predstavljaju 6,88 % ukupnog kapitala
Drustva. U Statutu DrusStva nema naveden iznos rezervi kao ni u Zakonu o privrednim
drustvima.Naime, Clan 54. Statuta Drustva navodi: ,Drustvo formira fondove i rezerve u skladu sa
zakonom i potrebama poslovanja i razvoja Drustva. Skupstina akcionara odlucuje o obrazovanju
fondova i rezervi koje nijesu obavezne po Zakonu®“.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8.)
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24, Revalorizacione rezerve

Pozitivne revalorizacione rezerve u ukupnom iznosu 1.282.595 €. (stanje na dan
31.12.2017. godine iznosi 1.321.564 €) su nastale revalorizacijom nekretnina i opreme.

Tokom 2018. godine izvrSeno je umanjenje revalorizacionih rezervi u ukupnom iznosu
38.969 €:

- prenosom zadrzane dobiti u iznosu 37.619 € (iznos obracunate amortizacije na

reprocijenjenu vrijednost) na nerasporedenu dobit iz ranijih godina kao |
- isknjizavanje po osnovu rashoda opreme u iznosu 1.350 € (fender).

Promjene na kapitalu prikazane su u Izvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8.)

25. Neto rezultat

Poslovnu 2018. godinu Drustvo je zavrsSilo sa dobitkom u iznosu 801.207 €. (31.12.2017.
godine dobit iznosi 925.958 €). Ukupna nerasporedena dobit na dan 31.12.2018. godine iznosi
1.656.256 €.

Tokom 2018. godine izvrSena je raspodijela dobiti po Odluci Skupstine akcionara br. 0101-
1167 od 18.05.2018. godine u iznosu od 925.958 € i to na slededi nadin:

- akcionarima dividenda u iznosu od 439.830 €,

- zaposlenima sredstva u iznosu od 43.984 € - 60 zaposlenih kao i ¢lanovi odbora direktora,
- izdvajanja za statutarne rezerve u iznosu od 46.297 € i

- nerasporedena dobit u iznosu 395.847 €.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8. )

26. Dugorocna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja u iznosu 84.818 € (stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 80.948 €)
se odnose na rezervisanje po MRS 19 - Naknade zaposlenima, koju je izvrSio aktuar na dan
31.12.2018. godine i to:

- otpremnine uiznosu 31.076 €i
- jubilarne nagrade u iznosu 53.742 €.
27. Odlozene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze na dan 31.12.2018. godine iznose 22.467 €. (2017. godine poreska
sredstva u iznosu 17.290 €). OdloZeni porez je nastao kao razlika obracuna sadasnje vrijednosti

nepokretnosti i opreme u racunovodstvene i poreske svrhe - primjenom 9% - u ra¢unovodstvene
svrhe je vediiznos.
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28. Obaveze iz poslovanja

2018. 2017.

€ €

Obaveze prema dobavljacima 12.607 20.368
Ostale obaveze 92.541 121.673
Obaveze za primljene avanse 32 1.798
Ukupno: 105.180 143.839

Obaveze prema dobavlja¢ima:

- EPCG FC Snadbijevanje Kotor u iznosu 3.727 €,
- MV Konsalt d.o.0. Podgorica u iznosu 2.420 €,
- JKP Kotor u iznosu 1.732 €,

- Red line group Podgorica u iznosu 1.682 €,

- Vodovod i kanalizacija Kotor u iznosu 1.077 €, kao i obaveze prema

- ostalim dobavljac¢ima u ukupnom iznosu 1.969 €.

Ostale obaveze u ukupnom iznosu 92.541 € se odnose na rezervisanja za sudske sporove u
iznosu 92.541 € - troSak rezervisanja sudskog procesa po presudi Privrednog suda u Podgorici u
predmetu P.br. 1202/15 od 10.10.2017. godine, tuZioc/protivtuzeni Erlang d.o.o. NikSi¢ protiv
Drustva - protivtuzioca u iznosu 92.541 €, a na ime neisplacenih radova na izgradnji luckog

terminala. Drustvo je uloZilo zalbu.

Na osnovu dobijenih 10S-a tokom rada revizije stanje sa dobavljac¢ima je usaglaseno.

29. Ostale kratkoroéne obaveze i PVR

Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR u ukupnom iznosu 172.563 € (stanje na 31.12.2017.

godine iznosi 166.926 €) se odnose na:

- ukalkulisani dio obaveza za stipendije u iznosu 3.800 € i

- obavezu prema Fondu za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa kolektivnim
ugovorom. Naime, prilikom svakog obracuna zarade izdvaja se 5% iznosa na bruto zaradu i na taj
nacin se formira fond za solidarnu stambenu izgradnju. Stanje na dan 31.12.2018 . godine iznosi

168.763 €.

30. Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda

Obaveze po osnovu PDV-a iznose 1.541 €.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 39 su sastavni dio ovih finansijskih iskaza
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31. Obaveze po osnovu poreza na dobit

U skladu sa primjenom poreskih propisa vezanih za Zakon o porezu na dobit pravnih lica
Drustvo je sacinilo Prijavu poreza na dobit u kojoj su iskazani sledeéi podaci:

Opis Iznos (€)
Dobit poslovne godine 897.175
Troskovi amortizacije iskazani u Bilansu uspjeha 79.985
Troskovi amortizacije koji se priznaju u poreske svrhe 224.035
Novcane kazne i penali 27.210
Izdaci za humanitarne,sportske i svrhe zastite Zivotne sredine iznad 3,5 %

ukupnog prihoda 15.900
Clanarine komorama, savezima i udruzenjima iznad 0,1 % ukupnog prihoda 6.359
Otpisana sumnjiva potrazivanja koja se ne priznaju u poreske svrhe 13.165
Rashodi po osnovu obezvredivanja imovine koji se ne priznaju u poreske

svrhe 918
Oporeziva dobit 816.677
Poreska osnovica 816.677
Iznos poreza (9%) 73.501

32. Sudski sporovi

Prema Dopisu rukovodioca sluzbe pravnih i opstih poslova broj 0306-93 od 29.01.2019.
godine postoje sudski sporovi koji se odnose na Drustvo.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici, pod brojem P.br.515/13, je u toku postupak po tuzbi
drustva NTC doo Kotor i YU BRIV doo Kotor. U svojstvu tuzenih su JP za upravljanje morskim
dobrom CG Budva i Drustvo kao drugotuZena. Svojstvo umjesSaca na strani tuzilaca ima drustvo
Adriatic Marinas d.o.o. Tivat. Prvostepena presuda je donesena i primljena kod Drustva dana
27.03.2017.godine i istom su odbijeni svi tuzbeni zahtjevi usmjereni prema Drustvu, TuZilac drugog
reda , YU BRIV“ d.o.o. Kotor obavezan da Drustvu isplati na ime troskova postupka iznos od 79.135
€. Apelacioni sud je Presudom PzZ.br. 746/17 od 01.11.2018. godine, primljenom 05.12.2018.
godine, odbio Zalbe tuzilaca koje se odnose na Drustvo i time potvrdio presudu Privrednog suda u
Podgorici P.br. 515/13, ¢ime je predmet postao pravnosnazan. TroSkovi postupka su naplaceni u
IzvrSnom postupku u cjelosti u 2018. godini. Predmet se nalazi po Reviziji tuZilaca kod Vrhovnog
suda Crne Gore. Odgovor na reviziju je blagovremeno izjavljen.

- Parni¢ni postupak pred privrednim sudom u Podgorici u predmetu P.br.1202/15, tuZilac-
protivtuzeni ,Erlang” d.o.o. Podgorica, tuzeni-protivtuzilac , Luka Kotor” A.D., radi duga, vrijednost
spora po tuzbi 92.541,17 €, po protivtuzbi vrijednost spora 87.239,26 €. Prvostepena presuda je
donesena i istom je usvojen tuzbeni zahtjev, a odbijeni protivtuzbeni zahtjevi. Nakon uloZene Zalbe
Drustva Apelacioni sud Crne Gore je rjesenjem PZ.br. 1244/17 od 18.12.2018. godine usvojio Zalbu,
ukinuo presudu P.br. 1202/15 od 10.10.2017. godine i predmet vratio Privrednom sudu na
ponovno sudenje.
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- Pred Privrednim sudom u Podgorici vode se postupci u cilju naplate duga nastalog za
izvriene usluge za M/Y PRIMORKA od kojih:

- U prvom postupku poslovne oznake P.br.197/17 za iznos duga 36.301,54 € je donesena
prvostepena presuda u korist Drustva. Prilikom izvsenja presude i naplate duinik je
izjavio prigovor i zatraZio ponavljanje postupka. Odluka suda o ponavljanju postupka jos
uvijek nije donijeta;

- U drugom postupku poslovne oznake P.br.6/18 vodi se spor na ime naplate
potraZivanja u iznosu od 13.652,13 €, rasprava je zakljuena i o€ekuje se presuda;

- Tredi postupak protiv istog duZnika i po istom osnovu je pokrenut u novembru 2018.
godine radi naplate potraZivanja u iznosu 12.056,76 €. Postupak je u toku.

Do momenta okonéanja sporova nijesmo u moguénosti da utvrdimo eventualne posledice
na ukupan poloZaj Drustva odnosno korekcije na bilans uspjeha preko prihoda i troskova.

33.  Odnosi sa povezanim pravnim licima
Postoje duinicko povijerilacki odnosi sa zavisnim pravnim licima i to:

1. Kotor Mar d.o.o. Kotor, potraZivanja za dugorocne finansijske plasmane u iznosu
129.577 €, potrazivanje od kupaca u iznosu 10.107 €
2. Montenegro Shorex d.o.o. Kotor, obaveze za primljene avanse-preplata u iznosu 32 €.

34.  Eksterna kontrola

Druitvo tokom 2018. godine nije bilo predmet eksterne kontrole,
35. lzvjestaj menadimenta

Druétvo je uradilo lzvjestaj menadZmenta u skladu sa Zakonom o racunovodstvu - Clan 13.
36. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Vlada Crne Gore je na sjednici od 27.12.2018. godine, donijela Odluku o dodjeli
prvenstvene koncesije Drustvu za privredno koriscenje Trgovacke Luke Kotor. (,Sllist CG,
br.010/19 od 13.02.2019. godine). Koncesija se dodjeljuje na period od 12 godina.

Skupitina akcionara je na ponovljenoj vanrednoj skupstini odrianoj dana 13.03.2019.
godine donijela Odluku broj 0101-385 o davanju ovlaitenja predsjedniku Odbora direktora za
potpisivanje Ugovora o prvenstvenoj koncesiji za privredno koriscenje trgovacke luke Kotor sa

Vladom Crne Gore ¢iji sastavni dio je i Poslovni plan za period od 12 godina.
Dana 25.03.2019.godine zakljuéen je Ugovor broj 0306-446 o prvenstvenoj koncesiji za
privredno koriséenje trgovacke luke Kotor izmedu Vlade Crne Gore i ,Luke Kotor” a.d. Kotor koji je

istog dana stupio na snagu.
“w K
:'/ v ™A .f:n_ilr )\?*\.

Al N
' @ Kotor” a.d. Kotor

U Kotoru, 25.03.2019, godine

|2
Slavica Draskovic, lice odgovorno za sastavljanje I:'r}ﬂensa "-? Br ‘Kovacevic, izvsani direktor

fop €t - '
fkﬂt‘u_xku&uﬁ “Jotor
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LiUKA AOTOR

PORT OF KOTOR

MV Konsalt d.o.o. Podgorica

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom konsolidovanih finansijskih iskaza “Luka Kotor” a.d.
Kotor dan 31.12.2018. godine za svrhe izraiavanja miéljenja o tome da li konsolidovani finansijski
iskazi realno i objektivno, po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d.
Kotor na dan 31. decembra 2018. godine, rezultate poslovanja i novéane tokove za godinu koja se
zavrsava na taj dan u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima/Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja i propisima Crne Gore.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz konsolidovanih finansijskih iskaza

u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeitavanja i ratunovodstvenim propisima Crne Gore.
Prema nasem najboljem znanju i uvjerenju, ovim potvrdujemo sledece:

1. Rukovodstvo i lica koja imaju znadajnu ulogu u internom sistemu kontrole ili lica koja
mogu imati materijalno znacajan uticaj na racunovodstvene izvjeitaje nijesu bila
ukljuéena u nezakonite radnje.

2. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i potkrepljujucu dokumentaciju i sve
zapisnike sa sjednica Organa upravljanja i rukovodenja odbora direktora za kalendarsku
2018. godinu i period do zavrietka revizije.

3. Potvrdujemo sveobuhvatnost informacija datih u pogledu identifikovanja povezanih
subjekata.

4. U konsolidovanim finansijskim iskazima nema materijalno znacajnih pogresnih
iskazivanja ili propusta.

5. Drustvo je postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u slucaju
nepridriavanja, mogli imati materijalno znacajne efekte na konsolidovane finansijske
iskaze. Nije bilo neuskladenosti sa zahtjevima zakonodavnih i izvrinih organa koji bi, u
slutaju nepostovanja, mogle imati materijalno znalajne efekte na konsolidovane
finansijske iskaze.

6. Prikazali smo sve nastale, kao i potencijalne obaveze.

7. MNemamo planove niti namjere koje bi mogle da materijalno znacajno izmijene
knjigovodstvenu vrijednost ili klasifikaciju sredstava i obaveza prikazanih u finansijskim
iskazima.

8. Drustvo ima nesporno vlasnistvo nad imovinom koja je prikazana u konsolidovanim
finansijskim iskazima i nema zaloga niti drugih tereta nad bilo kojim sredstvima Drustva.

9. Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtijevali korekcije ili
objelodanjivanja u konsolidovanim finansijskim iskazima ili u napomenama uz njih.

/”'"“\

Ui dstva Drus \
Branko EU% dll‘ékt‘ﬂ\

Kotor, 27. marta 2(}1&~ gndme e ;x
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H AKCIONARIMA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
I ] lzvjestaj revizora

- lzvrdili smo reviziju priloZenog konsolidovanog bilansa stanja drustva “Luka Kotor” a.d.
I 1 Kotor (u daljem tekstu Drustva) sa stanjem na dan 31. decembra 2018. godine i odgovarajuceg

konsolidovanog bilansa uspjeha, konsolidovanog izvjeitaja o promjenama na kapitalu i

. | konsolidovanog bilansa novcanih tokova za godinu koja se zavrsava na taj dan i pregleda znacajnih
[ P | racunovodstvenih politika i drugih objelodanjenih napomena.

| ] Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske iskaze
il
R Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih konsolidovanih finansijskih
[ J iskaza, u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu, Zakona o reviziji i Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu i
odriavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih
I I izvjeitaja koji ne sadrie materijalno znacajne i pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili
greske, odabir i primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika, kao i koriscenje najboljih
[—-] mogucih raéunovodstvenih procjena.
-
Odgovornost revizora
Iﬂ—-‘-"‘
S Naia odgovornost je da, na osnovu izvriene revizije, izrazimo misljenje o prikazanim
" konsolidovanim finansijskim iskazima. Reviziju smo izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima

revizije. Ovi standardi nalazu da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se u
razumnoj mjeri uvjerimo da konsolidovani finansijski iskazi ne sadrie materijalno znacajne
- . pogresne iskaze.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanja datim u konsolidovanim finansijskim iskazima. Izbor postupaka zasnovan je na
j revizorskom prosudivanju, ukljutujudi i procjenu rizika materijalno znaajnih i pogresnih iskaza u
konsolidovanim finansijskim iskazima, nastalim usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom
procjene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju
__] konsolidovanih finansijskih iskaza, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u
datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola Drustva.
j Revizija, takode, ukljutuje ocjenu primijenjenih raéunovodstvenih politika i znacajnih procjena,
- izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocjenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih iskaza.
g

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju
razumnu osnovu za izraZavanje misljenja.
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Misljenje

Prema nasem miéljenju konsolidovani finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno
finansijsko stanje “Luka Kotor” a.d. Kotor na dan 31. decembra 2018. godine, kao i rezultate
poslovanja, promjene na kapitalu i novéane tokove za godinu koja se zavr3ava na taj dan u skladu
sa ratunovodstvenim standardima i propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.

lzvjestaj o drugim zakonskim i regulatornim uslovima:

Rukovodstvo Druitva je odgovorno za sastavljanje godidnjeg izvjeitaja menadimenta o
poslovanju u skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu Crne Gore, koji nije sastavni dio
priloenih finansijskih iskaza. U skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore, nasa odgovornost je da
izrazimo miljenje o uskladenosti priloienog godisnjeg izvjestaja menadimenta o poslovanju za
2018. godinu sa finansijskim iskazima za tu poslovnu godinu. Prema nasem misljenju, finansijske
informacije objelodanjene u godiinjem izvjeitaju menadimenta o poslovanju za 2018. godinu
usagladene su sa revidiranim finansijskim iskazima za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2018.
godine a godiénji izvjestaj menadimenta o poslovanju za 2018. godinu sadrii sve elemente
definisane odredbama Zakona o racunovodstvu.

Podgorica, 27.03.2019. godine ..MV Konsalt d.o.o. Podgorica

linka Yukovid, ovlasceni revizor




IZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU/BILANS USPJEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2018. godine

Iznos €
Grupa racuna, Redni Napom.
racun PO ZICUA broj broj Tekuéa godina Preth9dna
godina
1 2 3 4 5 6
A.PRIHODI | RASHODI 1IZ REDOVNOG POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202 do 206) 201 3.430.604 3.792.193
60i61 1. Prihodi od prodaje 202 4 3.384.289 3.757.674
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrijednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrijednosti zaliha ucinaka 205
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 4 46.315 34.519
Il. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.586.197 2.648.584
50 1. Nabavna vrijednost prodate robe 208 5 476.682 457.769
51 2. Troskovi materijala 209 6 105.597 102.757
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 7 1.512.740 1.440.134
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 8 85.408 164.680
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 9 405.770 483.244
A. POSLOVNI REZULTAT (201-207) 213 844.407 1.143.609
66 I. FINANSIJSKI PRIHODI 214 4.702 12.774
56 11. FINANSIJSKI RASHODI 215 2.181 11.470
B. FINANSISKI REZULTAT (214-215) 216 10 2.521 1.304
67,68,691i 692 |. OSTALI PRIHODI 217 11 140.479 46.695
57,58,591i592 I1. OSTALI RASHODI 218 12 97.128 181.184
C. REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218) 219 43.351 -134.489
D. REZULTAT IZ REDOVNOG POSLOVANJA
PRIJE OPOREZIVANJA (213+216+219) 220 890.279 1.010.424
690 - 590 E. NETO REZULTAT POSLOVANIJA KOJE JE OBUSTAVLIENO 221 -
F. REZULTAT PRIJE OPOREZIVANIJA (220+221) 222 890.279 1.010.424
G. DRUGE STAVKE REZULTATA/POVEZANE SA KAPITALOM/ (224 273 552
do 228)
1. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 294
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju
2. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu nekretnina, 295 552
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja
3. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 226
ucesca u kapitalu pridruzenih drustava
4. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu aktuarskih dobita
ka (ili gubitaka) u vezi sa definisanim planovima penzionih naknada 227
5. Promjene revalorizacionih rezervi po osnovu 278
hedzinga tokova gotovine
H. PORESKI RASHOD PERIODA (230+231) 229 -95.680 -84.455
721 1. Tekuci porez na dobit 230 33 -73.501 -107.171
722 2. Odlozeni poreski rashodi ili prihodi perioda 231 18 -22.179 22.716
I. NETO REZULTAT (222+223-229) 232 27 794.599 926.521
J. ZARADA PO AKCUJI
1. Osnovna zarada po akciji 233 13 0,5765 2,2413
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 234

U Kotoru, 05.03.2019. godine

Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa

“Luka Kotor” a.d. Kotor

Branko Kovacevic, izvrini direktor




IZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR
ISKAZ O FINANSIISKOJ POZICIJI/BILANS STANJA
na dan 31.12.2018. godine
Iznos €
Grupa racuna, Redni Napome- i
. POZICIJA . . Tekuca Prethodna
racun broj na broj ) )
godina godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 (dio) A. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 001
B. STALNA IMOVINA (003+004+005+009) 002 3.253.440 3.325.967
.012 I. GOODWILL 003 -
.01 bez .012 Il. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 14 12.298 3.155
Il NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA 005 3.122.153 3.183.156
| BIOLOSKA SREDSTVA(006+007+008) e o
020, 022, 023, 026,
027 (dio),028 (dio), 1. Nekretnine,postrojenja i oprema 006 15 3.122.153 3.183.156
.029
024,027(dio), - .
. 2. Investicione nekretnine 007 - -
028(dio)
021,025,027(dio), o
. 3. Bioloska sredstva 008 - -
028(dio)
IV DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011+012) 009 118.989 139.656
030,031(dio), Y v .
. . 1. Ucesca u kapitalu 010 16 30 30
032(dio), 039(dio)
031(dio), 032(dio) 2.Uces¢a u kapitalu koja se vrednuju metodom uceséa 011 - -
032(dio),033 do 038, . . S .
( . ) 3. Ostali dugorocni finansijski plasmani 012 17 118.959 139.626
039(dio)
288 C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013 18 169 17.171
04 D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAIJI | SREDSTVA 014
) POSLOVANIJA KOJE JE OBUSTAVLIENO
E. OBRTNA SREDSTVA
015 3.569.923 3.235.528
(016+017)
10do 13,15 I. ZALIHE 016 19 1.522 4.734
Il. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
017 3.568.401 3.230.794
GOTOVINA(018 do 022)
20,21,22 osim 223 1. PotraZivanja 018 20 503.611 871.316
223 2.PotraZivanja za vise placen porez na dobit 019
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 020 21 13.001 217.797
3087624 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 22 3.026.815 2.117.516
2728 osim 288 5. Porez na dodatu vrijednost i AVR 022 23 24.974 24.165
F. UKUPNA AKTIVA 023 6.823.532 6.578.666
(001+002+013+014+015) o o
PASIVA
101 6.361.062 6.068.241
A. KAPITAL (102 do 109)
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 24 3.312.370 993.483
31 IIl. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 I1l. REZERVE 104 25 228.159 2.500.749
IV. POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE | NEREALIZOVANI
330,331i333 DOBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH SREDSTAVA 105 26 1.282.595 1.321.564
RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
5
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1ZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
332i334 NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH 106
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
34 VI. NERASPOREDENA DOBIT 107 27 1.656.256 1.462.666
35 VII. GUBITAK 108 -118.318 -210.221
237 VIII. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE | 109
OTKUPLJENI SOPSTVENI UDJELI
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
DUGOROCNE OBAVEZE (111+112) 110 84.818 80.948
40 (dio) I. DUGOROCNA REZERVISANJA 111 28 84.818 80.948
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE ( 113+114) 112
414, 415 1. Dugorocni krediti 113
41 bez 414,415 2. Ostale dugorocne obaveze 114
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 29 22.467 -
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROCNE OBAVEZE (117+124) 116 355.185 429477
I. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 355.185 429.477
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 118 - 500
427 2. Oba.}/.eze po osnovu sredstcava .na.mjenjenih . 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
4344 3. Obaveze iz poslovanja 120 30 107.432 154.881
45,46 i 49 osim 498 4. Ostale kratkorocne obaveze i PVR 121 31 172.563 166.925
47,48 osim 481 .S.Oba?/e'ze pf) osr?ovu poreza na dodatu vrijednost 122 32 1.689
i ostalih javnih prihoda
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 33 73.501 107.171
40 (dio) Il KRATKOROCNA REZERVISANJA 124
E. UKUPNA PASIVA (101+110+115+116) 125 6.823.532 6.578.666
U Kotoru, 05.03.2019. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Kovacevié, izvr$ni direktor
6
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1ZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVINE
na dan 31.12.2018. godine

POZICIA Redni broj - lznos € -
Tekuéa godina Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 4.067.018 4.188.742
1. Prodaja i primljeni avansi 302 3.975.203 4.166.834
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 2.698 3.141
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 89.117 18.767
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2.822.211 2.645.253
1. Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 306 1.179.367 1.068.211
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 1.503.769 1.437.944
3. Plad¢ene kamate 308 11.470
4. Porez na dobitak 309 100.274 59.062
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 38.801 68.566
1. Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11) 311 1.244.807 1.543.489
B. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 312
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 178.742 -
1. Prodaja akcija i udjela (neto prilivi) 313
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i
bioloskih sredstava 314
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 315 178.742 -
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 316
5. Primljene dividende 317
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 30.437 174.245
1. Kupovina akcija i udjela (neto odlivi) 319
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava 320 30.437 174.245
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 321
Ill. Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja (I-1) 322 148.305 -174.245
C. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA 323
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) -
1. Uvecanje osnovnog kapitala 324
2. Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 325 -
3. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze 326
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 327 483.813 489.212
1. Otkup sopstvenih akcija i udjela 328
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 329
3. Finansijski lizing 330
4. Isplacene dividende 331 483.813 489.212
IIl. Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja (I-11) 332 -483.813 -489.212
D. NETO TOK GOTOVINE (311+322+332) 333 909.299 880.032
E. GOTOVINA NA POCETKU IZVJESTAINOG PERIODA 334 2.117.516 1.237.484
F. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 335
G. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 336
H. GOTOVINA NA KRAJU 1ZVJESTAINOG PERIODA (333+334+335-336) 337 3.026.815 2.117.516
U Kotoru, 05.03.2019. godine “Luka Kotor” a.d. Kotor
Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa Branko Kovacevic, izvrini direktor
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1IZVJESTAJ O 1ZVRSENOJ REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSISKIH ISKAZA “LUKA KOTOR” A.D. KOTOR

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALU

na dan 31.12.2018. godine

Pozicija

OPIS

Osnovni
kapital (grupa
30 bez 309)

Ostali
kapital (rn
309)

Neuplaéeni
upisani
kapital (grupa
31)

Emisiona
premija
(rn 320)

Rezerve
(rn 321,
322)

Revalori-
zacione
rezerve

(grupa 33)

Nerasporede
na dobit
(grupa 34)

Gubitak
(grupa 35)

Otkupljene
sopstvene
akcije i udjeli
(rn 237)

Ukupno (kol.

2+3+445+6+7+8-9-10)

1

4

7

10

11

Stanje na dan
01.01. 2017. godine

993.483

2.453.933

71.362

1.072.173

-210.221

4.380.730

Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih gresaka i
promjena
racunovodstvenih politika

Korigovano pocetno
stanje na dan 01.01.
2017. godine (r.br. 1+2)

993.483

2.453.933

71.362

1.072.173

-210.221

4.380.730

Neto promjene
u 2017. godini

46.816

1.250.202

390.493

1.687.511

Stanje na dan 31.12.
2017. godine (r.br. 3+4)

993.483

2.500.749

1.321.564

1.462.666

-210.221

6.068.241

Efekti retroaktivne
ispravke materijalno
znacajnih gresaka i
promjena
racunovodstvenih politika

-17.291

-17.291

Korigovano pocetno
stanje na dan 1.01.2018.
godine (r.br. 5+6)

993.483

2.500.749

1.321.564

1.445.375

-210.221

6.050.950

Neto promjene
u 2018. godini

2.318.886

-2.272.589

-38.969

210.881

91.903

310.112

9

Stanje na dan 31.12.
2018. godine (r.br. 7+8)

3.312.369

228.160

1.282.595

1.656.256

-118.318

6.361.062

U Ko

toru, 05.03.2019. godine

Slavica Draskovi¢, lice odgovorno za sastavljanje bilansa

“Luka Kotor” a.d. Kotor

Branko Kovacevi¢, izvrsni direktor




“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

1. Osnivanje i djelatnost

Postoje¢e Akcionarsko drustvo, pravni je slijedbenik RO “Luka Kotor”, koja je osnovana
Odlukom Skupstine opstine Kotor od 12. jula 1988. godine. Nastale izmjene u zakonodavstvu
uslovile su i promjenu naziva preduzeéa u Drustveno preduzeée, koje je odlukom Skupstine
opstine Kotor, od 27. januara 1992. godine, organizovano kao Javno preduzede "Luka" Kotor.

Proces vlasnicke i upravljacke transformacije JP “Luka” Kotor, zapocet je donoSenjem
Odluke o pokretanju postupka upravljacke i vlasnicke transformacije 10. oktobra 1992. godine.
Transformacija je izvrSena na osnovu procjene drustvenog kapitala u preduzecu u iznosu od dinara
684.000,00 din. (304.511 DEM) na dan 1. juna 1995. godine.

Kao rezultat primjene Zakona o privrednim drustvima, organizovano je postojeée
Akcionarsko drustvo za usluge u medunarodnom pomorskom saobraéaju “Luka Kotor”— Kotor,
registrovano u Centralnom registru Privrednog suda u Podgorici, dana 13.09.2002. godine, pod
registarskim brojem 4-0006142/001.

Tokom 2017. godine viSe puta je vrSena je promjena kod CRPS-a:

- dana 29.01.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena predsjednika
Odbora direktora.Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/029,

- dana 30.05.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena clanova
odbora direktora i revizora Drustva. Promjena je registrovana pod brojem 4-0006142/030,

- dana 4.07.2018. godine registrovana je promjena podataka i to: promjena Statuta -
18.05.2018. godine kao i povecanje kapitala. Promjena je registrovana pod brojem
4-0006142/031.

Vlada Crne Gore je na sjednici od 14. maja 2015. godine, na osnovu Informacije koju je
dostavilo Ministarstvo saobradaja i pomorstva a u vezi statusa Drustva, donijela sledeée zakljucke:

1. Vlada je usvojila informaciju o statusu Drustva,

2. Vlada privremeno ustupa na koriséenje Luka Kotor a.d. Kotor dio morskog dobra u Kotoru i
to:

- operativnu obalu duz Macea, dio katastarske parcele 78/1 KO Kotor u Sirini do donje ivice
lokalnog puta(prostor Sirine cca 3,00 m) na potezu od objekta »Gallon« isto¢no do uscéa
Gurdica,

- operativnu obalu od mosta Gurdi¢ zapadno donjom ivicom trotoara uz magistralni put do
osnove pristanista, pristaniste — rivu u cjelini, do ivice parkinga, iskljucujuci pristupni put do
parkinga, sve dio katastarske parcele 28 KO Kotor,

- operativnu obalu uz gradski park dio katastarske parcele 1 KO Kotor, od mosta preko rijeke
Skudre i zapadno do u$¢a Skudre Il — odnosno do spomenika,

- ogradeni dio parka oko poslovnog objekta Luke, krajnji istoCni dio katastarske parcele 4 KO
Kotor |,

- vodeni prostor Zaliva u povrsini koja spaja krajnje tacke na obali (objekat »Gallon« i usce
Skudre 1I) i obuhvata akvatorijum $irine cca 100,00 m rac¢unato od ivice pristani$ta — rive i
za potrebe sidrista koristi akvatorijum na lokaciji Dobrote, sidriste preko puta Fakulteta za
pomorstvo, obala Kamenaroviéi i uvala Orahovac,
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

3. Drustvu se privremeno ustupa na privredno koriséenje podrucje iz tacke 1. Ovih zakljucaka
na period od 120 dana pocev od 18.05.2015. godine odnosno do zavrSetka procedure za
dodjelu koncesije,

4. Vlada na osnovu ¢lana 9 Zakona o lukama ( Sluzbeni list CG, broj 51/08, 40/11 i 27/13) i
¢lana 18 Uredbe o organizaciji i nacinu rada drzavne uprave (Sluzbeni list CG, broj
5/12,25/12,44/12,61/12,20/13,17/14 i 6/15) zaduZuje Lucku upravu da vrsi poslove
nadzora i kontrole nad pravom koris¢enja iz tacke 1. ovih zaklju¢aka za period naveden u
tacki 3. ovih zakljucaka,

5. ZaduZuju se vlasnici drzavnog kapitala u Drustvu da preko svojih predstavnika u organima
upravljanja Drustva obezbijede puno postovanje ovih zakljucaka,

6. ZaduZuje se Drustvo da bez prethodne saglasnosti Lucke uprave, za vrijeme trajanja
privremenog koriséenja, ne zakljuCuje pravne poslove na teret privrednog drustva, niti iste
moze zaklju€ivati u trajanju duZem od perioda na koji je privremeno ustupljeno pravo
koris¢enja luke,

7. ZaduZuje se Ministarstvo saobradaja i pomorstva da pokrene odgovarajuce procedure u
cilju dodjele koncesije za privredno koriséenje Drustva.

Osnovna djelatnost Drustva je pruZanja luckih usluga u medunarodnom i domacem
saobracaju kroz dva pravca — pruzanje luckih usluga brodovima i jahtama kao i ostale djelatnosti
predvidene aktom o osnivanju.

U periodu od 01.01.2018. do 31.12.2018. godine u luku je uplovilo 412 brodova. Ukupan
broj jahti za ovaj period iznosi 1.831. Broj putnika na kruzerima iznosi 492.475, a na jahtama 8.054.

U Luci Kotor AD , sluzba kvaliteta sprovodi interne provjere IMS (Integrisanog menadZment
sistema) radi utvrdivanja:

e usaglasenosti sa planiranim postavkama za realizaciju lu¢kog sektora, sa zahtjevima
standarda I1SO 9001:2008 i ISO 14001:2004 i sa zahtjevima koje je uspostavio
menadZzment Luke;

o efektivnosti njegove primjene i odrzavanja;

e mogucnosti za njegovo poboljsanje.

Postoje odobrene procedure koje sadrze opis pripremu, planiranje i izvjeStavanje o
nalazima provjera. Rukovodilac sektora kvaliteta shodno proceduri ,Interna provjera“ na
sistematican, nezavistan i dokumentovan nacin objektivno vrednuje i utvrduje stepen do kojeg su
ispunjeni politika kvaliteta , zahtjevi i/ili procedure IMS Luke Kotor.Rukovodilac sektora kvaliteta je
osposobljen da obavlja provjeru i zavrsSio je kurseve za internog provjerivaca i ima odgovarajudi
sertifikat od strane sertifikacione kuce ,,Bureau Veritas” predstavnistvo Beograd.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

Saglasno odredbama ¢lana 39. Statuta Drustva, Odbor direktora je donio:

- Odluku broj 0202-255 od 9.02.2018. godine o dopuni Tarifa luckih naknada i drugih
usluga.

- Odluku broj 0202-868 od 25.04.2018. godine o izmjeni i dopuni Tarifa luckih naknada i
drugih usluga.

- Odluku broj 0202-2424 od 30.09.2018. godine o izmjeni Tarifa luckih naknada i drugih
usluga. Ova Odluka je stavljena van snage Odlukom odbora direktora broj 0202-2616 od
16.10.2018. godine.

- Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2617 od 16.10.2018. godine o izmjeni Tarifa
lu¢kih naknada i drugih usluga.

Odbor direktora Drustva u periodu od 02.08.2017. godine do 30.05.2018. godine:

Dragovic¢ Branislav, predsjednik,
Stanislava Subotic, ¢lan,
Ivanovi¢ Branko, ¢lan,
Vukasovic Slobo, ¢lan i

Radomir Rudanovié, ¢lan.

auhwWwnN e

Odlukom Odbora direktora broj 0202-143 od 28.01.2018. godine razrijeSen je predsjednik
odbora direktora prof.dr. Branislav Dragovi¢ zbog podnosenja ostavke.

Odlukom Odbora direktora broj 0202-144 od 28.01.2018. godine imenovan je Predsjednik
Odbora direktora dr.Branko Ivanovic.

Odlukom Skupstine akcionara broj 0101-1173 od 18.05.2018. godine imenovan je Odbor
direktora Drustva:

Dr. Branko lvanovi¢, predsjednik,
Stanislava Subotic, ¢lan,

Sladana Zivkovi¢, ¢lan,

Branimir Maslovar, ¢lan i
Radomir Rudanovié, ¢lan.

uhwWwN e

Naknada ¢lanovima odbora direktora iznosi: za rad predsjednika odbora direktora u iznosu do
dvije prosje¢ne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini — 1.020 € a za rad ¢lanova odbora direktora
u iznosu od jedne prosjecne zarade u Crnoj Gori u prethodnoj godini - 510 €. Odluka skupstine
akcionara o visini naknade ¢lanovima odbora direktora broj 0101-1173/1 od 18.05.2018. godine.

Odbor direktora je odrzao 11 sjednica u prvom sazivu i 13 sjednica u narednom sazivu.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1452 od 15.06.2018. godine o Pravilniku o
dodjeli sponzorstava i donacija. Imenovana je i komisija za sponzorstva i donacije — Odluka broj
0202-1454 od 15.06.2018. godine.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-1035 od 12.05.2018. godine o izmjenama
Organizacione strukture i sistematizacije Drustva broj 0202-2256/4 od 11.12.2017. godine.

Odbor direktora je donio Odluku broj 0202-2254 od 11.09.2018. godine o izmjeni i dopuni
Organizacione strukture i sistematizacije poslova Drustva broj 0202-1035/1 od 12.05.2018. godine.
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“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

Odlukom odbora direktora broj 0202-1742/2 od 21.09.2017. godine imenovan je revizijski
odbor u slede¢em sastavu:

- Marnela Markovi¢, predsjednik
- Vladan Pejovi¢, ¢lan i
- Antonija Orlando, ¢lan.

Utvrdjuje se naknada za rad ¢lanova Revizijskog odbora u neto iznosu od 1/5 prosjecne
zarade na nivou drZave a za predsjednika odbora u visini 2/5 prosjecne zarade na nivou drzave.
Revizijski odbor je odrzao Sest sjednica tokom 2018. godine.

Drustvo uposljava 68 radnika na dan 31.12.2018. godine i to 56 na neodredjeno i 12 na
odredjeno vrijeme. (59 zaposlenih na dan 31.12.2017. godine).

Finansijski iskazi su odobreni od strane izvrSnog direktora, koji je i odgovoran za poslovanje
Drustva u 2018. godini, dana 05.marta 2019. godine.

Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledece Ziro - racune :

- Prva banka CG a.d. Podgorica 535-10629-08,

- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-229-48,
- Hipotekarna banka a.d. Podgorica 520-20700-55,

- NLB banka a.d. Podgorica 530-26442-33 i

- Addiko Bank a.d. Podgorica 555-210-04.

Kao i devizne racune kod istih banaka.

PIB: 02044188
PDV: 92/31-00023-8
Sifra djelatnosti: 5222

Drustvo ima zavisna pravna lica u vlasnistvu:

- Kotor Mar d.o.o. Kotor - 100 % i
- Montenegro Shorex d.o.o. Kotor - 30 %.

Plan javnih nabavki za 2018. godinu - broj 020-175/1 od 31.01.2018. godine predvida
ukupnu vrijednost javne nabavke 924.400 € od ¢ega 731.500 € - robe, 10.000 € - radovi i 182.900 €
- usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-175 od 31.01.2018. godine o usvajanju Plana javnih
nabavki.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0202-368/1 od 07.03.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 932.700 € od ¢ega 731.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
191.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-368 od 7.03.2018. godine.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-1355 od 06.06.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 982.700 € od ¢ega 781.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
191.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-1294 od 31.05.2018. godine.
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Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-1536 od 22.06.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 993.700 € od ¢ega 781.500 € - robe, 10.000 € - radovi i
202.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-1517 od 21.06.2018. godine.

Dopuna plana javnih nabavki za 2018. godinu - broj 0306-2444 od 01.10.2018. godine
predvida ukupnu vrijednost javne nabavke 1.008.699 € od ¢ega 796.499 € - robe, 10.000 € - radovi
i 202.200 € - usluge. Odluka odbora direktora broj 0202-2423 od 30.09.2018. godine.

Uvidom u lzvjeStaj o svim realizovanim javnim nabavkama za 2018. godinu (brojevi 0306-
301 od 28.02.2019. godine, 0306-301/1 od 28.02.2019. godine, 0306-301/2 od 28.02.2019.
godine) koji su podneseni Ministarstvu finansija, Upravi za javne nabavke, ukupne javne nabavke:

- lzvjeStaj o sprovedenim postupcima i zaklju¢enim ugovorima o javnim nabavkama,
Obrazac A, ugovorena vrijednost sa porezom iznosi 96.431,87 € a procijenjena 107.000
€,

- lzvjeStaj o sprovedenim nabavkama male vrijednosti, Obrazac B, ugovorena vrijednost
sa porezom iznosi 141.759,40 € i

- lzvjeStaj o sprovedenim hitnim nabavkama, Obrazac C, nije bilo sprovedenih hitnih
nabavki.

Zavisno pravno lice:

Pomorsko - turisticka agencija “Kotor Mar”d.o.o. Kotor, osnovana je 05.10.2004. godine
Odlukom Odbora direktora ,Luka Kotor” broj 01-552/3. Registrovana je u Centralnom registru
Privrednog suda u Podgorici, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima Crne Gore, 20.10.2004.
godine, pod registarskim brojem 5-0228714/001. Dana 08.08.2014. godine registrovana je promjena
podataka - ovlas¢enog lica pod registarskim brojem 5-0228714/010. U 2018. godini nije bilo
promjenau CRPS-a.

Ministarstvo odrZivog razvoja i turizma je izdalo Licencu za obavljanje djelatnosti turisticke
agencije - organizatora putovanja (tour-operator), broj 276 - Rjesenje Up |1 106-637/2 od 19.06.2017.
godine. Licenca vazi od 19.06.2017. godine do 09.06.2018. godine.

Ministarstvo odrZivog razvoja i turizma je izdalo Licencu za obavljanje djelatnosti turisticke
agencije - organizatora putovanja (tour-operator), broj 276 - RjeSenje Up | 110-541/3 od
22.06.2018. godine. Licenca vazi od 22.06.2018. godine do 27.06.2019. godine.

Ministarstvo odrzivog razvoja i turizma je izdalo Licencu za ekspozituru Turisticke Agencije broj
276-2 — Rjesenje Up | 160-678/2 od 21.06.2017. Licenca vazi od 21.06.2017. do 24.06.2018.
godine.

Osnovni kapital Drustva iznosi 1 € - novcani kapital.
Osnivac Drustva:
»Luka Kotor” a.d. Kotor 1 € - 100 % kapitala.

Uvidom u Statut Drustva od 05.10.2004. godine osniva¢ odobrava bilans stanja i bilans
uspjeha, predvidjeno je usvajanje godisnjih biznis planova za svaku poslovnu godinu. 5
Osniva¢ upravlja Drustvom preko Odbora direktora i preko izvrSnog direktora. Clanovi
odbora direktora Drustva su ¢lanovi Odbora direktora osnivaca.
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Osnovna djelatnost Drustva je djelatnost putni¢kih Agencija, organizovanje izletnickih
aranZmana u Bokokotorskom zalivu kao i drugih djelatnosti predvidjenih aktom o osnivanju Drustva.

Upravljanje Drustvom vrsi osnivac. Drustvo zastupa i predstavlja Izvrsni direktor.
Sjediste Drustva je u Kotoru, Park Slobode 1.
Sifra djelatnosti: 7911 - Djelatnost putnickih agencija.

PIB: 02416123
PDV: 92/31-00420-0

Broj zaposlenih na dan 31.12.2018. godine iznosi 6. (na dan 31.12.2017. godine Sest
zaposlenih radnika).

Za obavljanje platnog prometa u zemlji Drustvo ima sledeée racune :
- Prva banka Crne Gore a.d. Podgorica 535-9716-31,

- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-19228-71 i

- Crnogorska Komercijalna banka a.d. Podgorica 510-17227-60.

Konsolidovani finansijski iskazi su odobreni za izdavanje od strane v.d. izvrSnog direktora,
dana 05.03.2019. godine.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 38 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 14

Izvjestaj revizora - strane 2-3.



“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

2. Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih iskaza

Konsolidovani finansijski iskazi dati na stranama 4-38 zasnovani su na godisSnjem racunu
sastavlienom u skladu sa vaZe¢im propisima Crne Gore i Medunarodnim racunovodstvenim
standardima, Zakonom o racunovodstvu (,,Sl.list Crne Gore”, broj 052/16) i Zakonom o reviziji RCG
(,,SI. list Crne Gore”, broj 001/17), Zakonom o porezu na dobit pravnih lica (Sl. list RCG, broj 12/02 i
40/08, 086/09,040/11, 014/12,061/13 i 055/16), Zakonu o PDV-u ("SI. list RCG" broj 65/01, 12/02
(ispravke), 38/02, 72/02, 21/03, 76/05 i 16/07....050/17),Pravilnikom o visini naknade za upotrebu
obale, brodsku lezarinu i sidrenje ,SLlist CG“, broj 5/2015, Tarifa luc¢kih naknada i drugih usluga
(,,SLlist Crne Gore” broj 028/16, 059/16).

Drustvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima u Crnoj Gori vaze¢im do
31.12.2018. godine.

Konsolidovani finansijski iskazi sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja, Sto
podrazumijeva da stanje u privredi i buduée mjere monetarne i ekonomske politike nece imati
znacajan negativan uticaj na buduci finansijski polozaj i rezultate poslovanja Drustva.

Struktura bilansnih pozicija bilansa stanja i bilansa uspjeha po poziciama na kojima su
registrovana stanja kod bilo koje od ¢lanica grupe prezentirana je kao u pojedinacnim bilansima
stanja i uspjeha ¢lanica grupe izuzimaju¢i medjusobne odnose i poziciju uceséa u kapitau i kapitala.
Nakon prezentacije strukture pojedinacnih bilansnih pozicija bilansa stanja prezentirani su podaci
o internim odnosima medju kompanijama u grupi po osnovu:

- konsolidovanja kapitala i uceséa u kapitalu zavisnih kompanija,

- konsolidovanja plasmana i obaveza medju kompanijama iz grupe,

- konsolidovanje obaveza i potrazivanja iz internih odnosa kompanija iz grupe po osnovu

prometa roba, proizvoda i stalnih sredstava.

Efekti koji poticu iz internih odnosa su identifikovani po bilansnim pozicijama na kojima su
obuhvaceni rac¢uni na kojima su registrovane transakcije iz internih odnosa. Efekti internih odnosa
su iskljuceni iz stanja bilansih pozicija na kojima su obuhvaéene interne transakcije €lanica grupe,
na koji nacin su stanja na bilansnim pozicijama konsolidovanog bilansa stanja ove grupe utvrdjena
na bazi odnosa ¢lanica grupe kao ekonomske cjeline sa eksternim poslovnim partnerima, odnosno
transakcijama van grupe.

U narednom dijelu slijedi lzvjeStaj o racunovodstvenim politikama o realizaciji, procjeni,
prezentaciji odnosno objavljivanju poslovnih transakcija u vezi bilansnih pozicija koje se odnose na
racune stanja. Za svaku bilansnu poziciju pojedinacno je izdata ocjena o validnosti procjene i
prezentacije u predmetnom konsolidovanom bilansu stanja na bazi rezultata dokaznog ispitivanja.

Skre¢em paznju korisnicima ovog lzvjestaja da je za izvjeStajnu (2018) godinu vrsena
revizija pojedinacnih finansijskih iskaza dva drustva obuhvaéenih ovom konsolidacijom. Reviziju
finansijskih iskaza “Luka Kotor”” a.d. Kotor kao i ,Kotor Mar”“ d.o.o. Kotor je izvSilo drustvo za
reviziju "MV Konsalt” d.o.o. Podgorica. Ocjena o korektnosti procjene i prezentacije pojedinacnih
bilansnih pozicija iz konsolidovanog bilansa stanja je bazirana na ocjenama iz izvjeStaja o izvrSenoj
reviziji pojedinacnih finansijskih iskaza ¢lanica Grupe.

Podaci u lzvjestaju za 2017. i 2018. godinu iskazani su u eurima.
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3. Osnovne racunovodstvene politike

Racunovodstve politike su posebna nacela, osnovi, konvencije, pravila i praksa koje je
usvojilo Drustvo za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvjeStaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja.

Usvojene racunovodstvene politike odnose se na priznavanje, ukidanje priznavanja,
mjerenje i procjenjivanje sredstava, obaveza, prihoda i rashoda Drustva.

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja konsolidovanih
finansijskih iskaza za 2018. godinu su sledece:

3.1. Prihodi i rashodi

Prihod od prodaje robe se knjizi po datumu izdavanja fakture.

Poslovni prihodi, osim prihoda po osnovu prodaje robe sadrze i prihode od usluga,
zakupa poslovnog prostora i ostale poslovne prihode.

Svi prihodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina
priznaju se u tom obrac¢unskom periodu.

Prihodi koji se u istom obracunskom periodu prefakturiSu na teret rashoda odnosno za
slucajeve koriséenja upotrebe obale ili sidriSta predstavljaju obavezu i kao takvi se ne ukljucuju
u bilans uspjeha. Ovo proizilazi iz specificnosti poslovanja Drustva gdje se zakonskim uredbama
konstutuise regulatorno tijelo Lu¢ka Uprava nadleznog Ministarstva saobradaja i pomorstva
Crne Gore koje ubira ovu vrstu prihoda. Na taj nadin se umjesto bruto principa prikazivanja
prihoda i rashoda te naknadne obaveze Luckoj upravi, upotrijebljava neto princip po kome se
odmah formira obaveza koja se po izdatom reSenju pla¢a ovom regulatornom tijelu,sto je u
skladu sa MRS.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne
moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa. Dobici predstavljaju povecanja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nijesu razliciti od prihoda. Dobici uklju¢uju dobitke
proistekle iz prodaje imovine, viskove i nerealizovane dobitke. Dobici se prikazuju na neto osnovi,
nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

Rashodi obuhvataju troskove koji proisti¢u iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa i gubitke.
Troskovi koji proisticu iz uobic¢ajenih aktivnosti preduzeca uklju€uju rashode direktnog materijala i
robe i druge poslovne rashode (troskovi ostalog materijala, proizvodne usluge, amortizacija, bruto
zarade i drugi poslovni rashodi), nezavisno od momenta placanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definicije rashoda i mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti preduzeéa. Gubici predstavljaju smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi nijesu po svojoj prirodi razli¢iti od rashoda. Oni se obié¢no prikazuju
na neto osnovi bez odgovarajucih prihoda.

Gubici ukljuéuju, gubitke od prodaje i rashodovanja imovine, manjkove, rashode po osnovu
direktnih otpisa potraZivanja, po osnovu obezvrijedenja imovine i druge nepomenute rashode.

Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno uti¢u na
smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Priznati rashodi se direktno povezuju sa priznatim prihodima u poslovhom rezultatu
obracunskog perioda.

Svi rashodi iz realizacije datog obracunskog perioda koji je jedna kalendarska godina priznaju
se utom obracunskom periodu.
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3.2. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

Kamata i ostali troskovi pozajmljivanja u skladu sa MRS 23 Troskovi pozajmljivanja,
priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali, osim u mjeri u kojoj su kapitalizovani. Kamata i
ostali troSkovi pozajmljivanja direktno pripisani sticanju, izgradnji ili izradi sredstva koje se
kvalifikuje (sredstvo kojm je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za upotrebu),
kapitalizuju se kao dio nabavne vrijednosti ili cijene koStanja tog sredstva.

Kapitalizacija kamate i drugih troskova pozajmljivanja vrsi se u skladu sa MRS 23 TrosSkovi
pozajmljivanja. Samo troSkovi pozajmljivanja koji su nastali u periodu od pocetka ulaganja u
sredstvo koje se kvalifikuje do zavrSetka svih aktivnosti potrebnih za njegovu upotrebu ili prodaiju,
mogu da se ukljue u nabavnu vrijednost tog sredstva. Troskovi pozajmljivanja nastali prije i posle
perioda kapitalizacije priznaju se kao rashod perioda u kome su nastali.

3.3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez
materijalnog obiljeZja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlijezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 Nematerijalna ulaganja, imaju korisni vijek trajanja duzi od
godinu dana i pojedinacna nabavna cijena u vrijeme nabavke je veca od 300 €.

Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na
teret rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni kostanja.
Naknadno mjerenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po trosSkovnom
modelu iz MRS 38 Nematerijalna ulaganja, odnosno po nabavnoj vrijednost ili cijeni kostanja,
umanjenoj za ispravke vrijednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvrijedenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podlijezu amortizaciji vrSi se primjenom
proporcionalnog metoda u roku od pet godina osim ulaganja Cije je vrijeme utvrdeno ugovorom,
kada se otpisivanje vrsi u rokovima koji proisti¢u iz ugovora.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrsi se od pocetka narednog mjeseca u
odnosu na mjesec kada je nematerijalno ulaganje stavljeno u upotrebu.

Osnovicu za obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja ¢ini nabavna vrijednost ili cijena
kostanja, umanjena za preostalu vrijednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na nematerijalno ulaganje nakon njegove nabavke ili
zavrSetka, uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno
sredstvo, tj. ako je vijek trajanja duzi od godinu dana i ako je vrijednost naknadnog izdatka veca od
300 €. Naknadni izdatak koji ne zadovoljava navedene uslove iskazuje se kao trosak poslovanja u
periodu u kome je nastao.

Za naknadni izdatak koji uvecava vrijednost nematerijalnog ulaganja koriguje se nabavna
vrijednost.

Sastavni dio racunovodstvenih politika je pravilnik o obracunu amortizacije koji predvida
nacin i metodologiju kao i rezidualnu vrijednost koja je uklju¢ena kod odredenih osnovnih
sredstava.
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3.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlijezu amortizaciji materijalna
sredstva koja ispunjavaju uslove propisane MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, Ciji korisni
vijek trajanja je duZi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke je veéa od
300 €.

Ukoliko materijalno sredstvo ne ispunjava uslove is stava 2 ovog ¢lana priznaje se na teret
rashoda perioda u kome je nastalo.

Pocetno mjerenje nekretnina, postrojenja i opreme koji ispunjavaju za priznanje kao stalno
sredstvo, vrsi se po nabavnoj vrijednosti ili cijeni koStanja.

U nabavnu vrijednost, odnosno cijenu koStanja nekretnina, postrojenja i opreme ukljuéuju
se i troSkovi kamata koji su nastali po osnovu izgradnje ili nabavke tih sredstava ako su ispunjeni
uslovi za primjenu dopustenog alternativnog postupka iz MRS 23 Troskovi pozajmljivanja.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po modelu

revalorizacije kada rukovodstvo(upravni odbor ) donese takvu odluku.

Nekretnine, postrojenja i opremu treba iskazati po procijenjenoj vrijednosti izvrSenoj od
strane nezavisnih ovlaséenih procjenjivaca. Ucestalost revalorizacije zavisi od kretanja fer vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i vrsi se u slu¢ajevima kada njihova neto sadasnja vrijednost
materijalno znaéajno odstupa od fer vrijednosti sredstva na dan bilansa stanja.

Procjenu postene vrijednosti nematerijalnih ulaganja vrsSi komisija za procjenu postene
vrijednosti nematerijalnih ulaganja koju obrazuje izvrsni direktor preduzeéa. Predsjednik te
komisije mozZe biti ovlaséeni procjenjivac.

Prilikom revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme revalorizuju se sve nekretnine,
postrojenja i oprema koja pripadaju istoj grupi.

Efekti revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme po poStenoj vrijednosti knjize se
srazmjerno i na nabavnoj i na ispravci vrijednosti (Alternativa - efekti revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme po postenoj vrijednosti knjize se tako da se ispravka vrijednosti eliminise,
odnosno svede na nulu, i time se nabavna vrijednost svede na poStenu vrijednost).Revalorizaciona
rezerva stvorena po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme prenosi se na
nerasporedenu dobit u momentu otudenja sredstva, a najkasnije na datum sastavljanja

finansijskih izvjesStaja za period u kome je ta stavka otudena.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za akumuliranu ispravku vrijednosti i eventualne gubitke po osnovu
umanjenja vrednosti, u skladu sa MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema".

Vrijednost novog dijela stavke nekretnina, postrojenja i opreme uklju¢uje se u nabavnu
vrednost nakon isknjiZzavanja zamijenjenog dijela. Odstranjeni dio se rashoduje po procijenjenoj
vrijednosti ako nije moguce utvrditi njegovu knjigovodstvenu vrijednost. Naknadni troskovi,
troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja novih rezervnih djelova), troskovi
znacajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki priznaju se kao povecéanje sadasnje vrijednosti
postrojenja i opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu doci do priliva buduéih ekonomskih
koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmjeriti. Troskovi nastali po osnovu tekuéeg odrzavanja
nekretnina, postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potrosnog
materijala, kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom
perioda u kome su nastali.
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Ulaganja na tudim osnovnim sredstvima radi obavljanja djelatnosti priznaju se i iskazuju
se na posebnom ra¢unu kao osnovna sredstva pod uslovom da su ispunjeni uslovi za priznavanje
iz stava 1 ovog €lana. Amortizacija ulaganja na tudim osnovnim sredstvima vrsi se na osnovu
procijenjenog vijeka koris¢enja koji je utvrden ugovorom sa vlasnikom tih sredstava.

Prilikom prodaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretnina, postrojenja i opreme
pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog sredstva se prenosi
direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos sa revalorizacionih rezervi
vrsi se i u slucaju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa misljenjem Poreske uprave, revalorizacija
nekretnina i opreme ne iziskuje uskladivanje poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene nakon procjene treba iskazati po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost cini fakturna vrijednost
sredstava, uvecana za sve troSkove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava se knjiZzi na teret
ostalih rashoda.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se na nabavnu, odnosno
procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti, proporcionalnim
metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog korisnog vijeka upotrebe
sredstava.

Amortizacija se obracunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene nekretnine,
postrojenja i opremu, odnosno obraéunom na vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme, utvrdenu
krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i opremu.

Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Stopa Vijek trajanja

Grupa sredstava amortizacije

% godine
Gradevinski objekti,upravne zgrade i stanovi 1,428 70
Gradevinski objekti pontoni,ograde Zeljezne i 3,33-3,84-5-6,66 15-20-26-30
infrastruktura, betonski blokovi, valobranski
pontoak i sl.
Racunarska oprema 20 5
Oprema kancelarijska 14,285 7
Automobili 20,00-30,00 3,33-5
Ostala oprema 14,285 7

U skladu sa ¢lanom 13. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl.list CG br. 80/2004 i
40/2008...055/16) obra¢un amortizacije za poreske svrhe se razlikuje od obra¢una amortizacije za
racunovodstvene svrhe. Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obracunava se
primjenom proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda za cijelu godinu bez obzira na datum aktiviranja.
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3.4. Obezvrijedenje vrijednosti imovine

Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je vrijednost
nekog sredstva umanjena. U slucaju da postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadiva vrijedost
imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrijedenja. Gubitak zbog umanjenja
vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrijednost sredstva veéa od njegove
nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je fer vrijednost umanjena za troSkove prodaje ili
upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja je od te dvije vrijednosti veéa.

Obezvrijedenje se priznaje kao rashod tekucéeg perioda, osim kada se sredstvo vodi po
revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje revalorizacione
rezerve.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se povecdava do
promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog iznosa koji bi bio
utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim godinama.

PonisStenje obezvrijedenja se prikazuje kao prihod tekuceg perioda, ukoliko sredstvo nije
prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se ponistenje obezvrjedenja tretira kao povecéanje
revalorizacione rezerve.

3.5. Alati sitan inventar

Kao stalno sredstvo priznaju se i podlijezu amortizaciji sredstva alata i sitnog inventara, ciji
je korisni vijek trajanja duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cijena u vrijeme nabavke veca

od 300 €.
Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog ¢lana iskazuju se kao
obrtna sredstva (zalihe).

3.6. Rezervni djelovi

Kao stalno sredstvo priznaju se rezervni djelovi, Ciji je korisni vijek trajanja duZi od godinu
danaiima znacajnu vrijednost sredstva u koje se ugraduje.
Sredstva alata i sitnog inventara, za koje ovim pravilnikom nije propisana stopa

amortizacije, iskazuju kao oprema na posebnom analitickom kontu.
Rezervni djelovi koji ne zadovoljavaju uslove iz stava 1 ovog ¢lana, prilikom ugradnje, iskazuju
se kao obrtna sredstva (zalihe).

3.7. Dugorocni finansijski plasmani

U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se uceséa u kapitalu zavisnih pravnih
lica, u¢esca u kapitalu povezanih pravnih lica i u¢es¢a u kapitalu drugih pravnih lica i dugoro¢ne
hartije od vrijednosti raspolozZive za prodaju. Takode, u okviru dugorocnih finansijskih plasmana
iskazuju se dugorocni krediti, hartije od vrijednosti koje se drze do dospjeca i ostali i dugoroc¢ni
plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja
mjere po njihovoj nabavnoj vrijednosti, koja predstavlja poStenu vrijednost nadoknade koja je data
za njih. Transakcioni troskovi ukljuuju se u pocetno mjerenje svih finansijskih sredstava.
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3.8. Zalihe

Zalihe su sredstva koja se drze za prodaju u uobic¢ajenom toku poslovanja — roba za klub
Nautika, koja je namijenjena za prodaju.

Zalihe se racunovodstveno obuhvataju u skladu sa MRS 2 Zalihe.

Nabavna vrijednost zaliha ukljucuje vrijednost po fakturi dobavljaca i zavisne troSkove
nabavke.

Troskovi nabavke robe obuhvataju nabavnu cijenu, uvozne dazbine i druge poreze (osim
onih koje preduzeé¢e moze naknadno da povrati od poreskih vlasti kao $to je PDV koji se moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troSkove i druge troskove koji se
mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti rabati i druge slicne stavke oduzimaju se pri
utvrdivanju troSkova nabavke.

Obracdun izlaza zaliha materijala vrsi se po metodi prosjecne ponderisane cijene.

Utvrdivanje prosjec¢ne ponderisane cijene vrsi se posle svakog novog ulaza materijala.

3.9. Kratkorocna potrazivanja i plasmani

Kratkorocna potrazivanja obuhvataju potrazivanja od kupaca po osnovu prodaje robe i
usluga.

Kratkorocni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkorocne
plasmane sa rokom dospje¢a, odnosno prodaje do godinu dana od dana sastavljanja
konsolidovanih finansijskih iskaza.

Krakoroc¢na potraZivanja od kupaca mjere se po vrijednosti iz originalne fakture.

Indirektan otpis, odnosno ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca na teret rashoda
perioda preko racuna ispravke vrijednosti vrsi se kod potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka
za naplatu proslo najmanje 180 dana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrijednosti potrazivanja od kupaca preko
racuna ispravke vrijednosti donosi Odbor direktora Drustva.

Direktan otpis potrazZivanja od kupaca na teret rashoda perioda vrsi ukoliko je
nenaplativost izvjesna i dokumentovana - preduzece nije uspjelo sudskim putem da izvrsi njihovu
naplatu i potraZivanje je prethodno bilo uklju¢eno u prihode preduzeca.

Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca donosi Odbor direktora Drustva.

Razlika izmedu direktnog i indirektnog otpisa potrazivanja se sastoji u tome S$to se kod
direktnog otpisuje potrazivanje iz knjigovodstvene evidencije, dok je kod indirektnog otpisa kupac
joS uvijek obuhvaéen knjigovodstvenom evidencijom.

Otpisana potraZivanja se prema Zakonu o porezu na dobit pravnih lica priznaju na teret
rashoda u poreskom bilansu pod uslovom:

- da se nesumnjivo dokaZe da su ta potraZivanja prethodno bila uklju¢ena u prihode
poreskog obveznika;

- da je to potrazivanje u knjigama poreskog obveznika otpisano kao nenaplativo;

- da poreski obveznik pruzi potrebne dokaze o neuspjeloj naplati potrazivanja.

Kratkorocni finansijski plasmani i hartije od vrijednost kojima se trguje iskazuju se po
amortizovanoj vrijednosti, ne uzimajuci u obzir namjeru preduzeca da ih drzi do roka dospjeca.Ti
plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrijednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa rokom
dospjeca.

Hartije od vrijednosti kojima se trguje, odnosno koje su kupljene radi dalje prodaje iskazuju
se po fer (trziSnoj) vrijednosti. Efekti promjene fer (trziSne) vrijednosti obuhvataju se kao rashodi i
prihodi perioda.
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3.10. Obaveze
Obavezama se smatraju dugorocne obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze.

Kratkoroénim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju u roku od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.

Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovorenu obavezu:

a) predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom preduzedu, ili
b) razmjene finansijskih instrumenata sa drugim preduzeéem.

Dugoroc¢nim obavezama smatraju se obaveze koje dospijevaju za placanje u periodu duzem
od godinu od dana sastavljanja finansijskih izvjestaja.

Dio dugorocnih obaveza koji dospijeva za pla¢anje u periodu kracem od godinu dana od
dana sastavljanja finansijskih izvjeStaja iskazuju se kao kratkoro¢ne obaveze.

Prilikom pocetnog priznavanja preduzeée mijeri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj
vrijednosti koja predstvalja poStenu vrijednost nadoknade koja je primljena za nju. Transakcioni
troskovi se uklju€uju u pocetno mjerenje svih finansijskih obaveza.

Nakon pocetnog priznavanja preduzece mjeri sve finansijske obaveze po amortizovanoj
vrijednosti, osim obaveze koje se drZe radi trgovanja i derivata koji predstavljaju obaveze koje
mjeri po postenoj vrijednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa valutnom klauzulom procjenjuju se na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja po srednjem kursu strane valute na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja. Razlike koje se tom prilikom obrac¢unaju obuhvataju se kao rashodi perioda.

Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vanparniénog poravnanja i slicno vrsi direktnim
otpisivanjem.

3.11. Dugorocna rezervisanja
Dugorocno rezervisanje priznaje se kada:

a) preduzeée ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat proslog
dogadaja,

b) postoji izvjesnost odliva resursa koji ¢e uslijediti povodom izmirenja obaveze, i

c) iznos obaveza moze pouzdano da se procijeni.

Ukoliko nijesu ispunjeni ovi uslovi rezervisanje se ne priznaje.

Dugoro¢na rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troSkove u garantnom roku,
rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troskove restrukturiranja preduzeda,
rezervisanja za penzije i ostalih obaveza (pravnih ili stvarnih) kao $to su sudski sporovi, garancije,
nepovoljni ugovori i druge obaveze koje ispunjavaju uslove priznavanja, navedene u prethodnom
stavu.

Dugorocna rezervisanja za troskove i rizike prate se po vrstama, a njihovo smanjenje,
odnosno ukidanje vrsi se u korist prihoda.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Odmijeravanje rezervisanja se vrsi u visini najbolje procjene izdataka koji je potreban za
izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

IzvrSena rezervisanja se preispituju na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako da
odraZavaju najbolju sadasnju procjenu. Ako vise nije vjerovatno da ée dodéi do odliva resursa za
izmirenje obaveze, rezervisanje se ukida.

Odluku o pojedinacnom rezervisanju donosi Odbor direktora Drustva.

Potencijalne obaveze se ne objelodanjuju u bilansu stanja, kao ni potencijalna imovina, ve¢
se samo o njima daje informacija u napomenama uz finansijske izvjestaje.
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3.12. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko racuna
nerasporedene dobiti iz ranijih godina, odnosno nepokrivenog gubitka ranijih godina, na nacin
utvrden MRS 8. Racunovodstvene politike, promjene raCunovodstvenih procjena i greske.

MRS 8. izricito zahtijeva da se materijalne (znacajne) greske koje se otkriju tek nakon
objavljivanja finansijskih izvjeStaja, ispravljaju u finansijskim izvjesStajima godine u kojoj je
otkrivena greska i to tako Sto se koriguju uporedni podaci (podaci za prethodnu, odnosno
prethodne godine).”

»,Materijalna (znacajna) greSka otkrivena u tekué¢em periodu, koja se odnosi na ranije
periode, ne moze uticati na poslovni rezultat tekuceg perioda. Takva greska se u knjigovodstvu
ispravlja u pocetnom stanju godine u kojoj je otkrivena, i to tako sto se knjizi na teret ili u korist
nerasporedene dobiti (ili gubitka) ranijih godina“, a u napomenama uz finansijske izvjeStaje opisuje
se priroda greske.

Ako je greska nastala u periodu prije perioda na koji se odnose uporedni podaci, onda se
koriguju pocetna stanja u uporednim podacima.

Naknadno ustanovljene greske koje nijesu materijalno znacajne ispravljaju se na teret
rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kome su identifikovane

3.13. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Za materijalno znacajne efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma
bilansa stanja do datuma objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, a koji su u direktnoj vezi sa
stanjem bilansnih pozicija koje postoje na datum bilansa stanja, vrsi se korekcija prethodno
priznatih iznosa u finansijskim izvjestajima na dan bilansa.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju u periodu od datuma bilansa stanja do datuma
objelodanjivanja finansijskih izvjestaja, koji se odnose na okolnosti koje nijesu postojale na datum
bilansa stanja, ne vrsi se prilagodavanje iznosa priznatih na datum bilansa stanja, ve¢ se u
napomenama uz finansijske izvjestaje vrsi objelodanjivanje prirode dogadaja i procjene njihovih
finansijskih efekata.

3.14. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja preduzeéa u skladu sa MRS 21, Efekti promjena
deviznih kurseva, je EURO.

Poslovne promjene iskazane u stranoj valuti preracunavaju se u euro po srednjem kursu
Centralne banke Crne Gore, na dan poslovne promjene.

Prihodi i rashodi od realizovanih kursnih razlika prikazuju se kao posebna stavka u bilansu
uspjeha.
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3.15.
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Kapital

Kapital je neto imovina Drustva, a utvrduje se tako da se ukupna imovina umanji za

obaveze. Kapital se prikazuje u nominalnoj vrijednosti i isti je evidentiran u Statutu Drustva
odnosno registrovanu CRPS-a. U poslovnim knjigama kapital je prikazan ras¢lanjeno kao:

3.16.

e osnovni kapital
e revalorizacione rezerve

e nerasporedjena - zadrzana - dobit

Porezi i doprinosi

/a/  Porez na dobit-tekuéi porez

Porez na dobit obracunava se i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica, koji se primjenjuje od 01.01.2002. godine (“Sl.list RCG” br.65/01) i izmjenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit, koje se primjenjuju od 01.01.2005. godine (“Sl.list RCG”
br.80/04, 48/08). Stopa poreza na dobitak je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.
Osnovicu predstavlja ostvareni dobitak prikazan u zakonski propisanom bilansu uspjeha,
korigovanom za odredene rashode koji se ne priznaju, rashode koji se uskladuju za poreske
svrhe, a nijesu ukljuéeni u bilans uspjeha u skladu sa domacim propisima. U poresku osnovicu
ne ukljucuju se prihodi od dividendi i od udjela u dobiti drugih pravnih lica.

Prema odredbama Zakona poreska osnovica se umanjuje za iznos isplacenih zarada
novozaposlenih radnika, uveéanih za doprinose za obavezno socijalno osiguranje koje plaéa
poslodavac, ako na neodredeno vrijeme zaposli nove radnike, (a najmanje na period od dvije
godine).

Gubitak iz tekuc¢eg perioda moze se koristiti za smanjenje oporezive dobiti iz bududéih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

/b/  Porez na dobit-odloZena poreska sredstva/obaveze

Poreski efekti koji se odnose na privremene razlike izmedu osnovice po kojoj se
pojedina sredstva i obaveze priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva i
obaveze iskazane u finansijskim iskazima, iskazani su kao odloZena poreska sredstva ili
odloZene poreske obaveze.

OdloZena poreska sredstva/obaveze se obracunavaju po poreskim stopama za koje se
ocekuje da ¢e biti u primjeni u periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje.

/c/ Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge zakonske obaveze, koje ne zavise od rezultata poslovanja
ukljuuju poreze na imovinu i druge poreze i naknade i koji se placaju prema raznim
republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena 9).
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3.17.

3.18.
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Beneficije za zaposlene

/i/  Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori Drustvo je u obavezi da plac¢a
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ova
obaveza ukljuCuje doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je takode obavezno da od
bruto plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih u ime zaposlenih uplati tim fondovima.
Doprinosi na teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
perioda na koji se odnose ( Napomena 7.)

/ii/ Obaveze po osnovu otpremnina

Sadasnja vrijednost ostalih bududih obaveza po Opstem kolektivnom ugovoru kao sto
su otpremnine za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova, po procjeni rukovodstva
drustva, nema materijalnog znacajnog efekta na finansijske iskaze posmatrane u cjelini i zbog
toga u ovim finansijskim iskazima nijesu vrSena rezervisanja po osnovu beneficija zaposlenih.

Pravi¢na (fer) vrijednost

/i/  Poslovna politika Drustva je da objelodani sve informacije o pravicnoj vrijednosti aktive
i pasive za koju postoje zvanic¢ne trzisSne informacije i kada se pravi¢na vrijednost znacajno
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne informacije nijesu u svakom trenutku raspolozZive.

/ii/  Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slucajevima kada ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrijednosti.
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4,

5.

6.

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihodi od taksi za ulazak u granicni prelaz
Prihodi od vozila u carinskom prelazu
Prihodi od izletnickih brodova

Prihodi od jahti

Prihodi od prodaje na inostranom trzistu
Prihodi od pilotaZe jahte

Prihodi od pilotaZze brodova

Prihodi od prodaje vode

Prihodi od prodaje karata

Prihodi od suvenirnice

Prihodi od ostvarenog rabata na karte
Prihodi od izleta - kombi prevozi

Ostali poslovni dobici
Prihodi zakupnina

Prihodi od donacija
Prihodi od refundacija

Ukupno :

Nabavna vrijednost prodate robe

2018. 2017.

€ €

13.107 9.286
151.260 150.960
28.252 -
336.501 320.307
2.022.005 2.209.621
12.169 15.234
216.181 456.149
73.011 73.412
505.691 473.381
17.785 33.970
8.327 -

- 15.354
3.384.289 3.757.674
9.311 5.870

- 3.227

37.004 25.422
46.315 34.519
3.430.604 3.792.193

Nabavna vrijednost prodate robe u ukupnom iznosu 476.682 € se odnosi na nabavnu
vrijednost robe u maloprodaji - suvenirnici u iznosu 7.061 €, kao i na nabavnu vrijednost prodatih
karata u iznosu 469.621 €. (stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 457.769 €).

Troskovi materijala

Troskovi potrosnog materijala
Troskovi kancelarijskog materijala
Troskovi uniformi

Troskovi bezbjednosne opreme
Troskovi vode

Troskovi goriva

Troskovi energije

Ukupno:

2018. 2017.

€ €

8.996 11.669
5.318 4.538

- 2.049
12.394 -
52.976 58.699
2.832 6.431
23.081 19.371
105.597 102.757
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7.

8.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 38 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza

Troskovi zarada, naknada zarada i ostala li€na primanja

Troskovi zarada

Troskovi neto zarada
TroSkovi poreza i prireza na zarade

TroSkovi doprinosa na zarade

Troskovi naknada zarada i ostali licni rashodi

Naknade ¢lanovima Odbora direktora-bruto
Zimnica - neto

Naknade za privremene i povremene poslove
Naknade pilotaze

Naknade roniocu

Revizijski odbor

Stipendije

Dnevnice i putni troSkovi za sluzbena
putovanja

Ostale naknade zaposlenima

Ukupno :

Na dan 31.12.2018. godine bilo je 74 zaposlena radnika. (2017. godine 65 zaposlenih).

Troskovi amortizacije i rezervisanja

2018. 2017.

€ €
719.186 642.905
117.165 102.632
405.186 363.936
1.241.537 1.109.473
53.393 48.678
56.053 47.946
19.041 21.810
111.691 165.581
9.036 19.956
5.225 1.419

- 2.300

8.984 16.156
7.780 6.815
271.203 330.661
1.512.740 1.440.134

Troskovi amortizacije i rezervisanja u ukupnom iznosu 85.408 € za 2018. godinu se odnose
na troskove amortizacije u iznosu 81.537 € kao i na troskove rezervisanja po MRS 19. u iznosu 3.871
€. (stanje na dan 31.12.2017. godine u iznosu 164.680 €) Amortizacija je obrac¢unata u skladu sa
Napomenom 3.3.
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9. Ostali poslovni rashodi

2018. 2017.

€ €

TroSkovi transportnih i PTT usluga 18.859 33.637
TrosSkovi zakupa 3.447 9.016
TrosSkovi reklame, marketinga i sajmova 4.230 20.776
TrosSkovi premija osiguranja 34.560 38.655
Troskovi odrzavanja 18.226 20.698
Troskovi ¢lanarina 16.792 17.665
Troskovi neproizvodnih usluga 46.980 92.701
Troskovi naknada upotrebe obale za jahte 49.278 3.577
Troskovi platnog prometa 9.162 9.296
Troskovi poreza i doprinosa 91.959 77.323
Troskovi reprezentacije 10.889 12.185
Ostali nematerijalni troskovi 21.721 16.028
Troskovi sponzorstva,pomocdi,donacija 71.967 131.687
Troskovi stipendija 7.700 -
Ukupno: 405.770 483.244

Troskovi stipendija su u 2017. godini prikazani u okviru troskova naknade zarada i ostalih
licnih rashoda. (Napomena 7.)

10. Finansijski rezultat

2018. 2017.
€ €
Troskovi kamata -2.181 -11.470
Prihodi od kamata 2.498 4.266
Ostali finansijski prihodi 2.204 8.508
Ukupno: 2.521 1.304
11. Ostali prihodi
2018. 2017.
€ €
Prihod od ukalkulisanog spora 3.050 -
Prihod od naplate polisa osiguranja-dozivljenje 30.266 -
Prihod od dobijenog sudskog spora-NTC 89.117 -
Prihod po osnovu sudskog poravnanja 11.149 -
Prihod po osnovu diskonta za pla¢eni porez 6.897 -
Prihodi iz ranijeg perioda - 46.696
Ukupno: 140.479 46.696
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12. Ostali rashodi

2018. 2017.
€ €
Rashod opreme 918 -
Rashod zaliha - 479
Otpis potrazivanja 13.165 36.302
Rezervisanje sudskih sporova - 141.927
Troskovi izgubljenog sudskog spora — kazne 18.167 -
Troskovi po osnovu uskladivanja vrijednosti 64 -
Troskovi po osnovu ispravke vrijednosti 11.052 -
Manjak - 56
Kazne 9.043 -
Rashodi iz ranijih godina 44.719 2.420
Ukupno: 97.128 181.184
13.  Zarada po akciji
2018. 2017.
€ €
Neto rezultat 794.599 926.521
Broj akcija 1.378.259 413.383
Osnovna zarada po akciji 0,5765 2,2413

14, Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja u iznosu 12.298 € - sadasnja vrijednost (nabavna vrijednost u
iznosu 13.484 € i ispravka vrijednosti u iznosu 1.186 €). Stanje na dan 31.12.2017. iznosi 3.155 €.

Amortizacija je obracunata u skladu sa Napomenom 3.3. i za 2018. godinu iznosi 1.186 €.
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15. Nekretnine, postrojenja i oprema
Gradevinski
Zemljiste objekti Oprema Ukupno
€ € € €
Nabavna vrijednost
Stanje 1.01.2018. godine 85.100 2.947.854 961.139 3.994.093
Nabavka 20.107 20.107
Procjena — prenos -308.564 -491.718 -800.282
Rashod -1.454 -1.454
Stanje 31. decembra 2018. godine 85.100 2.639.290 488.074 3.212.464
Ispravka vrijednosti
Stanje 1.01.2018. godine - 308.564 502.373 810.937
Procjena — prenos -308.564 -491.718 -800.282
Amortizacija za 2018. godinu 40.236 40.116 80.352
Rashod -696 -696
Stanje 31. decembra 2018. godine - 40.236 50.075 90.311
Sadasnja vrijednost 31.12.2018.
godine 85.100 2.599.054 437.999 3.122.153
Sadasnja vrijednost 31.12.2017.
godine 85.100 2.639.290 458.766 3.183.156

Odluka odbora direktora o usvajanju Elaborata o popisu broj 0202-79 od 27.01.2019.

godine.

Odlukom Odbora direktora broj 0401-23/19 od 27.01.2019. godine usvojen je Elaborat o

popisu zavisnog Drustva na dan 31.12.2018. godine.

Prema informaciji rukovodioca sluZbe za pravne i opSte poslove broj 0306-330 od
06.03.2018. godine, Drustvo raspolaze sa slede¢im nekretninama:

e List nepokretnosti broj 67 KO Kotor | na kat parceli broj 28/1 upisan je objekat

jednospratna zgrada - Lucki terminal, ukupne bruto povrsine 437 m2.

e List nepokretnosti broj 266 KO Kotor Il na kat parceli broj 74/1 upisana je svojina u korist

Drustva u ukupnoj povrsini od 37m2.

e List nepokretnost broj 75 KO Kotor | na kat.parceli 4/2 upisana je svojina u korist Drustva u

ukupnoj povrsini od 42m2.Teret i ogranicenja u korist Morskog dobra.

e List nepokretnosti broj 65 KO Kotor | na kat.parceli 5/1 upisana je svojina u korist Drustva -

Upravna zgrada u ukupnoj bruto povrsini 428 m2.Teret i ogranicenja u korist Morskog

dobra.
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Drustvo izdaje sledeée prostore:

- kancelariju povrSine 16,74 m2 u upravnoj zgradi Drustvo izdaje “Kotor Mar” d.o.o.
Kotor. Iznos mjesecne zakupnine iznosi 100 € sa uracunatim rezijskim troskovima,

- kancelarija povrSine 17,22 m2 u zgradi lu¢kog terminala Drustvo izdaje “Kotor Mar”
d.o.o. Kotor. Iznos mjesetne zakupnine iznosi 100 € sa uracunatim rezijskim
troskovima,

- kancelarije u zgradi luckog terminal, kancelarija u prizemlju broj 1,4,5,7 i 8 | kancelarija
na prvom spratu broj 2,3,4,5 i 6 koje Drustvo daje na koriséenje MUP-u Crne Gore za
potrebe granic¢ne sluzbe na podru¢ju MPGP bez naknade. RezZijske troSkove snosi
korisnik prostora,

- poslovni prostor povrSine 37 m2 u Starom gradu, od decembra 2017. godine koristi
Pomorski muzej Kotor bez naknade a s druge strane DruStvo koristi prostorije
ustupljene od strane Centra za kulturu Kotor bez naknade.

Drustvo je kao sredstvo obezbjedenja upisalo Zalogu Il reda na pokretnim stvarima i to na 2
autobusa marke DENNIS, ukupne osigurane vrijednosti 298.640 € - UZZ br. 154/2015 vlasnistvo
»,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor kao i Aneksom Ill Ugovora o zalozi na pokretnim stvarima
ovjerenim kod notara Branke Kaséelan pod OVP.br.1040/2013 od 04.02.2015. godine radi
obezbjedenja garancije za ,Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor na jednom autobusu marke Ayats,
vlasnistvo , Kotor Open Tour“-a d.o.o. Kotor, osiguran kod Uniga osiguranje a.d. Podgorica ¢ija je
polisa vinkulirana u korist Drustva kao zaloZnog povjerioca - UZZ br. 54/2015. Datum prestanka
zaloge je 23.03.2018. godine. ,,Montenegro Shorex“ d.o.o. Kotor je u cjelosti izmirio obaveze za
koje je Drustvo upisalo zalogu. Zaloga na dan 31.12.2018. godine nije ukinuta.

16. Ucesca u kapitalu

Ucesca u kapitalu u iznosu 30 € ( stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 30 €) se odnose
na ucesca Drustva u kapitalu:

- »Montenegro Shorex” d.o.o. Kotor u iznosu 30 € - 30 % kapitala.

17. Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugorocni finansijski plasmani u ukupnom iznosu 118.959 € (stanje na dan 31.12.2017.
godine iznosi 139.626 €) se odnose na:

2018. 2017.

€ €

Stambeni krediti 118.959 139.626
Ukupno: 118.959 139.626
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18. Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva na dan 31.12.2018. godine iznose 169 €. (na dan 31.12.2017.
godine u iznosu 17.171 €). OdloZeni porez je nastao kao razlika obrauna sadasnje vrijednosti
nepokretnosti i opreme u racunovodstvene i poreske svrhe - primjenom 9% - u racunovodstvene
svrhe je vediiznos.

19. Zalihe
2018. 2017.
€ €
Roba 7.492 16.859
Ukalkulisani porez na dodatu vrijednost -1.095 -2.498
Ukalkulisana razlika u cijeni -5.007 -10.076
Ukupno roba u maloprodaji: 1.390 4.285
Dati avansi 132 449
Ukupno zalihe 1.522 4.734
20. PotraZivanja
2018. 2017.
€ €
Potrazivanja od kupaca 472.371 865.281
Sumnijiva i sporna potrazivanja 232.514 175.526
Ispravka vrijednosti od kupaca -203.207 -178.991
PotraZzivanja od zaposlenih 1.435 2.224
Potrazivanja od drzavnih organa 10.605 17.383
Medjusobna potrazZivanja -10.107 -10.107
Ukupno: 503.611 871.316
21. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Kratkorocni finansijski plasmani u iznosu 13.001 € (stanje 31.12.2017. godine iznosi 217.797
€) se odnose na kratkorocne finansijske plasmane - orocene depozite kod Prve banke CG a.d.
Podgorica u iznosu 10.001 € i kratkorocni garantni depozit u iznosu 3.000 €.

Ugovor o oro¢enom novéanom depozitu broj 19-01/3369 od 15.10.2018. godine u iznosu
10.000,50 €, kamatna stopa 0,03% na godisnjem nivou, kamata ¢e se obracunavati i pripisivati
glavnici na kraju svakog obracunskog mjeseca, rok do 31.12.2018. godine. Stanje depozita na dan
31.12.2018. godine iznosi 10.000,89 €.

Ugovor o namjenskom depozitu za pravna lica broj 504405 od 14.05.2018. godine. Drustvo
orocava 3.000 € kao namjenski depozit radi obezbjedenja potrazivanja koje Banka ima po osnovu
Ugovora o garanciji broj 10-0-6949 od 17.05.2018. godine zaklju¢enog izmedu Drustva i Banke. Rok
orocenja do izmirenja obaveza po osnovu Ugovora o garanciji. Kamatna stopa 0,01 % na godiSnjem
nivou, obracun kamate po konformnoj metodi.

Anex | Ugovora o oro¢enom depozitu za pravna lica broj 504405 zakljucen 14.09.2018. godine
izmedu Drustva i CKB a.d. Podgorica. Drustvo orocava 3.000 € na 108 dana pocev od 14.09.2018.
godine, kamatna stopa 0,13 % na godiSnjem nivou, konformna metoda.

Banka potvrdila stanje orocenih depozita na dan 31.12.2018. godine putem |10S-a dobijenog
tokom rada revizije.
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22, Gotovina i gotovinski ekvivalenti
2018. 2017.
€ €
Ziro-raduni 2.771.222  1.712.907
Devizni racuni 255.593 401.309
Ostala nov¢ana sredstva - 3.300
Ukupno: 3.026.815 2.117.516

Grupa svoje poslovanje obavlja preko Prve banke CG a.d. Podgorica, Crnogorske
komercijalne banke a.d. Podgorica, Addiko Bank a.d. Podgorica, NLB banke a.d. Podgorica i
Hipotekarne banke a.d. Podgorica.

23. Porez na dodatu vrijednost i AVR

Porez na dodatu vrijednost i AVR u ukupnom iznosu 24.974 € se odnose na unaprijed plaéene
troskove osiguranja u iznosu 19.994 € kao i na razgranicene troskove - unaprijed plaéene kotizacije i
¢lanarine za razli¢ita medunarodna udruZenja u iznosu 4.980 €. (stanje na dan 31.12.2017. godine
iznosi 24.165 €).

24. Kapital

Akcijski kapital Grupe na dan 31.12.2018. godine iznosi 3.312.370 € (stanje na dan
31.12.2017. godine iznosi 993.483 €).

Kapital je upisan u Statutu DrusStva — broj 0101-1170 od 18.05.2018. godine i kao takav
evidentiran u CDA.

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2017. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je
usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost UceSce
€ %

1. Opstina Kotor 235.520 566.025,2160 56.9738
2. Republi¢ki fond PIO 72.364 173.912,4012  17.5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi racun 1 42.558 102.279,6414 10.2951
4. Zavod za zaposljavanje RCG 24.271 58.330,4943 5.8713
5. Krivokapi¢ Ranko 8.211 19.733,4963 1.9863
6. Konjevi¢ Nikola 3.563 8.562,9579 0.8619
7. Lazarevi¢ Vojin 2.247 5.400,2151 0.5436
8. BedirJovo 2.247 5.400,2151 0.5436
9. Zecevi¢ Vladimir 1.552 3.729,9216 0.3754
10. Fizicka lica 20.850 50.108,8050 5.0437
Ukupno: 413.383  993.483,3639 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 413.383.
Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.
Ukupan broj akcionara iznosi 55.

Racunovodstvene politike i napomene na stranama 9 do 38 su sastavni dio ovih konsolidovanih finansijskih iskaza 33

Izvjestaj revizora - strane 2-3.



“Luka Kotor” a.d. Kotor
Napomene uz konsolidovane finansijske iskaze

Vlasnicka struktura kapitala Drustva na dan 31.12.2018. prikazana je u sljedecoj tabeli i ista je
usaglasena sa evidencijom u CDA:

Nominalna
Broj akcija vrijednost Ucesce
€ %

1. Opstina Kotor 785.246 1.887.181,7118 56,9738
2. Republic¢ki fond PIO 241.268 579.839,3844 17,5053
3. CKB a.d. Zbirni kastodi ra¢un 1 154.328 370.896,4824 11,1973
4. Zavod za zaposljavanje RCG 80.922 194.479,8426 5,8713
5. Krivokapi¢ Ranko 27.376 65.792,7408 1,9863
6. Lazarevic¢ Vojin 7.491 18.003,1203 0,5435
7. Jovo Becir 7.491 18.003,1203 0,5435
8. Konjevi¢ Nikola 5.548 13.333,5084 0,4025
9. Andri¢ Ljubica 2.998 7.205,0934 0,2175
10. Fizicka lica 65.591 157.634,8503 5,0437
Ukupno: 1.378.259 3.312.369,8547 100,000

Ukupan broj akcija iznosi 1.378.259.
Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 2,4033 €.
Ukupan broj akcionara iznosi 53.

Tokom 2018. godine izvrSena je dokapitalizacija Drustva a na osnovu Odluke Skupstine
akcionara broj 0101-1168 od 18.05.2018. godine o pretvaranju rezervi u akcijski kapital kao i Odluke
Skupstine akcionara broj 0101-1169 od 18.05.2018. godine o emisiji akcija po osnovu pretvaranja
rezervi u akcijski kapital. Naime, Komisija za hartije od vrijednosti je donijela RjeSenje broj 02/4e-
10/2-18 od 14.06.2018. godine o evidentiranju emisije akcija po osnovu pretvaranja rezervi u akcijski
kapital. Ukupan iznos emitovanog akcijskog kapitala iznosi 2.318.886,49 € odnosno 964.876 obicnih
akcija serije ,,C“, pojedinacne nominalne vrijednosti akcije 2,4033 €.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8. )

Uvidom u CKB kastodi istorijski izvjeStaj od 01.01. do 31.12.2018. godine stanje prosjecne
cijene akcije - hartije od vrijednosti oznake LUKO iznosi 9,39 €. TrZiSna vrijednost akcija tj. kapitala na
dan 31.12.2018. godine iznosi 12.941.852,01 €.

Drustvo je potpisalo ugovor sa Montenegroberzom a.d. Podgorica broj 0306-1775 od
17.07.2018. godine o kotaciji akcija Drustva na berzansko trziste berze.

25. Rezerve

Rezerve u ukupnom iznosu 228.159 € (stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 2.500.749 €)
se odnose na statutarne rezerve.

Drustvo je tokom 2018. godine izdvojilo iz nerasporedjene dobiti ukupno 46.296 € i
prenijelo na rezerve - statutarne. Odluka Skupstine akcionara br. 0101-1759/4 od 25.09.2018.
godine.

Statutarne rezerve ukupno iznose 181.863 € i predstavljaju 18 % ukupnog kapitala Drustva.
U Statutu Drustva nema naveden iznos rezervi kao ni u Zakonu o privrednim drustvima.Naime,
Clan 54. Statuta Drustva navodi: ,Drustvo formira fondove i rezerve u skladu sa zakonom i
potrebama poslovanja i razvoja Drustva. Skupstina akcionara odlucuje o obrazovanju fondova i
rezervi koje nijesu obavezne po Zakonu”.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8.)
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26. Revalorizacione rezerve

Pozitivne revalorizacione rezerve u ukupnom iznosu 1.282.595 €. (stanje na dan
31.12.2017. godine iznosi 1.321.564 €) su nastale revaloriacijom nekretnina i opreme.

Tokom 2018. godine izvrSeno je umanjenje revalorizacionih rezervi u ukupnom iznosu
38.969 €:
- prenosom zadrzane dobiti u iznosu 37.619 € (iznos obracunate amortizacije na

reprocijenjenu vrijednost) na nerasporedenu dobit iz ranijih godina kao |
- isknjizavanje po osnovu rashoda opreme u iznosu 1.350 € (fender).

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8. )

27. Neto rezultat

Poslovnu 2018. godinu Drustvo je zavrSilo sa dobitkom u iznosu 794.599 €. (31.12.2017.
godine dobit iznosi 926.521 €). Ukupna nerasporedena dobit na dan 31.12.2018. godine iznosi
1.656.256 €. Gubitak na dan 31.12.2018 godine iznosi 118.318 €.

Tokom 2018. godine izvrSena je raspodijela dobiti po Odluci Skupstine akcionara br. 0101-
1167 od 18.05.2018. godine u iznosu od 925.958 € i to na slededi nadin:

- akcionarima dividenda u iznosu od 439.830 €,

- zaposlenima sredstva u iznosu od 43.984 € - 60 zaposlenih kao i ¢lanovi odbora direktora,
- izdvajanja za statutarne rezerve u iznosu od 46.297 € i

- nerasporedjena dobit u iznosu 395.847 €.

Promjene na kapitalu prikazane su u lzvjestaju o promjenama na kapitalu. (strana 8. )

28. Dugoroc€na rezervisanja

Dugoroc¢na rezervisanja u iznosu 84.818 € (stanje na dan 31.12.2017. godine iznosi 80.948 €)
se odnose na rezervisanje po MRS 19 - Naknade zaposlenima, koju je izvrSio aktuar na dan
31.12.2018. godine i to:

- otpremnine uiznosu 31.076 €i
- jubilarne nagrade u iznosu 53.742 €.
29. Odlozene poreske obaveze
OdloZene poreske obaveze na dan 31.12.2018. godine iznose 22.467 €. (2017. godine poreska
sredstva u iznosu 17.171 €). OdloZeni porez je nastao kao razlika obracuna sadasnje vrijednosti
nepokretnosti i opreme u racunovodstvene i poreske svrhe - primjenom 9% - u ra¢unovodstvene

svrhe je vediiznos.

30. Obaveze iz poslovanja

2018. 2017.

€ €

Obaveze prema dobavlja¢ima 24.916 41.467
Ostale obaveze 92.541 121.673
Obaveze za primljene avanse 82 1.848
Medusobna konsolidacija -10.107 -10.107
Ukupno: 107.432 154.881
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31. Ostale kratkorocne obaveze i PVR

Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR u ukupnom iznosu 172.563 € (stanje na 31.12.2017.
godine iznosi 166.925 €) se odnose na:

- ukalkulisani dio obaveza za stipendije u iznosu 3.800 € i

- obavezu prema Fondu za solidarnu stambenu izgradnju a u skladu sa kolektivnim
ugovorom. Naime, prilikom svakog obracuna zarade izdvaja se 5% iznosa na bruto zaradu i na taj
nacin se formira fond za solidarnu stambenu izgradnju. Stanje na dan 31.12.2018 . godine iznosi
168.763 €.

32. Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda

Obaveze po osnovu PDV-a i ostalih javnih prihoda u ukupnom iznosu 1.689 € se odnose na
obaveze za PDV.

33. Obaveze po osnovu poreza na dobit

U skladu sa primjenom poreskih propisa vezanih za Zakon o porezu na dobit pravnih lica
Drustvo je sacinilo Prijavu poreza na dobit u kojoj su iskazani sledeci podaci:

Opis Iznos (€)
Ostatak oporezive dobiti 816.677
Poreska osnovica 816.677
Iznos poreza (9%) 73.501

34. Sudski sporovi

Prema Dopisu rukovodioca sluzbe pravnih i opstih poslova broj 0306-93 od 29.01.2019.
godine postoje sudski sporovi koji se odnose na Drustvo.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici, pod brojem P.br.515/13, je u toku postupak po
tuzbi drustva NTC doo Kotor i YU BRIV doo Kotor. U svojstvu tuzenih su JP za upravljanje morskim
dobrom CG Budva i Drustvo kao drugotuZena. Svojstvo umjeSaca na strani tuzilaca ima drustvo
Adriatic Marinas d.o.o. Tivat. Prvostepena presuda je donesena i primljena kod Drustva dana
27.03.2017.godine i istom su odbijeni svi tuzbeni zahtjevi usmjereni prema Drustvu, TuZilac drugog
reda , YU BRIV“ d.o.o. Kotor obavezan da Drustvu isplati na ime troskova postupka iznos od 79.135
€. Apelacioni sud je Presudom PzZ.br. 746/17 od 01.11.2018. godine, primljenom 05.12.2018.
godine, odbio Zalbe tuzilaca koje se odnose na Drustvo i time potvrdio presudu Privrednog suda u
Podgorici P.br. 515/13, ¢ime je predmet postao pravnosnazan. TroSkovi postupka su naplaéeni u
IzvrSnom postupku u cjelosti u 2018. godini. Predmet se nalazi po Reviziji tuzilaca kod Vrhovnog
suda Crne Gore. Odgovor na reviziju je blagovremeno izjavljen.
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- Parni¢ni postupak pred privrednim sudom u Podgorici u predmetu P.br.1202/15, tuzilac-
protivtuzeni ,Erlang” d.o.o0. Podgorica, tuzeni-protivtuzilac , Luka Kotor” A.D., radi duga, vrijednost
spora po tuzbi 92.541,17 €, po protivtuzbi vrijednost spora 87.239,26 €. Prvostepena presuda je
donesena i istom je usvojen tuzbeni zahtjev, a odbijeni protivtuzbeni zahtjevi. Nakon uloZene Zalbe
Drustva Apelacioni sud Crne Gore je rjeSenjem PZ.br. 1244/17 od 18.12.2018. godine usvojio Zalbu,
ukinuo presudu P.br. 1202/15 od 10.10.2017. godine i predmet vratio Privrednom sudu na
ponovno sudenje.

- Pred Privrednim sudom u Podgorici vode se postupci u cilju naplate duga nastalog za
izvrSene usluge za M/Y PRIMORKA od kojih:

e U prvom postupku poslovne oznake P.br.197/17 za iznos duga 36.301,54 € je
donesena prvostepena presuda u korist Drustva. Prilikom izvSenja presude i naplate
duznik je izjavio prigovor i zatrazio ponavljanje postupka. Odluka suda o ponavljanju
postupka jo$ uvijek nije donijeta;

e U drugom postupku poslovne oznake P.br.6/18 vodi se spor na ime naplate
potrazivanja u iznosu od 13.652,13 €, rasprava je zaklju¢ena i o¢ekuje se presuda;

e Tredi postupak protiv istog duznika i po istom osnovu je pokrenut u novembru
2018. godine radi naplate potraZivanja u iznosu 12.056,76 €. Postupak je u toku.

- Po tuzbi zavisnog Drustva i tuzenog “PDG Professional Group” d.o.o. Podgorica,
P.br.237/17, radi isplate duga. Vrijednost spora 11.051 €. Postupak se nalazi u fazi
prekida do okoncanja parnice u predmetu P.br. 574/2016. Nakon pravosnazne odluke
suda u navedenom predmetu, postupak je nastavljen.

Do momenta okoncanja sporova nijesmo u moguénosti da utvrdimo eventualne posledice

na ukupan polozZaj Drustva odnosno korekcije na bilans uspjeha preko prihoda i troskova.

35. Odnosi sa povezanim pravnim licima

Postoje duznicko povjerilacki odnosi sa zavisnim pravnim licem - Montenegro Shorex d.o.o.
Kotor, obaveze za primljene avanse-preplata u iznosu 32 €.

36. Eksterna kontrola

Drustvo tokom 2018. godine nije bilo predmet eksterne kontrole.

37. Konsolidovani lzvjeStaj menadZzmenta

Drustvo je uradilo Konsolidovani lzvjeStaj menadimenta u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu - Clan 13.
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38. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Vlada Crne Gore je na sjednici od 27.12.2018. godine, donijela Odluku o dodjeli
prvenstvene koncesije Druitvu za privredno koris¢enje Trgovacke Luke Kotor. (,Sllist CG*,
br.010/19 od 13.02.2019. godine). Koncesija se dodjeljuje na period od 12 godina.

Skupstina akcionara je na ponovljenoj vanrednoj skupstini odrianoj dana 13.03.2019.
godine donijela Odluku broj 0101-385 o davanju ovlai¢enja predsjedniku Odbora direktora za
potpisivanje Ugovora o prvenstvenoj koncesiji za privredno korii¢enje trgovacke luke Kotor sa
Vladom Crne Gore ciji sastavni dio je i Poslovni plan za period od 12 godina.

Dana 25.03.2019.godine zakljucen je Ugovor broj 0306-446 o prvenstvenoj koncesiji za
privredno koriscenje trgovacke luke Kotor izmedu Vlade Crne Gore i ,Luke Kotor” a.d. Kotor koji je
istog dana stupio na snagu.

U Kotoru, 27.03.2019. godine | - “esfaiotor” a.d. Kgtor

Slavica Dradkovic, lice odgovorno za sastavljanje bilansa  _Branko Kovacevic, sol direktor
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